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ZPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA O PROVERCE MEZITIMN{ UCETNI ZAVERKY SPOLECNOSTI DR. MAX
FUNDING CR, S.R.O.

Spoleénikovi spole¢nosti Dr. Max Funding CR, s.r.o.:
Uvod

Provedli jsme provérku pFiloZeného vykazu o finanéni pozici spolecnosti Dr. Max Funding CR, s.r.o. (déle
jen ,Spole&nost”) k 30. &ervnu 2025 a souvisejicich vykazd o UpIném vysledku, zménach ve viastnim
kapitdlu a pendZnich tokl za obdobi 6 mésicl kon&ici k uvedenému datu a piflohy k této mezitimni Gcetni
zavérce (dale jen ,,mezitimni GCetni zavérka") .

Jednatelé Spoleénosti odpovidaji za sestaveni a vérné zobrazen{ této mezitimni Gcetni zdvérky v souladu
s IAS 34 Mezitimni Gu&etnf vykaznictvi. Nasi odpovédnosti je vyjadrit na zakladé nali provérky zavér
o této mezitimni Gc¢etni zavérce.

Rozsah provérky

Na3i provérku jsme uskute¢nili v souladu s mezinadrodnim standardem pro provérky ISRE 2410 -
Provérka mezitimnich finan&nich informaci provedend nezdvislym auditorem ucletni jednotky.
Prov&rka mezitimnich finan&nich informaci se skldda z dotazovani, zejména osob odpovédnych
za finangni a GU&etni zaleZitosti, a provadéni analytickych a ostatnich provérkovych postupli. Rozsah
provérky je podstatné uzsi neZ rozsah auditu provadéného v souladu s mezinarodnimi auditorskymi
standardy a provérka nadm tudiZ neumoZiiuje ziskat jistotu, Ze bychom si povsimli vdech vyznamnych
skute¢nosti, které by mohly byt odhaleny b&hem auditu. Z toho ddvodu nevyjadiujeme vyrok
auditora.

Zaver

Na zakladé na&i provérky jsme si nepovimli ni¢eho, co by nds vedlo k domnénce, Ze pripojend mezitimni
UCetni zdvérka Spole&nosti k 30. Cervnu 2025 neposkytuje vérny a poctivy obraz financni pozice
Spole¢nosti k 30. ervnu 2025 a jeji finanni vykonnosti a pendZnich tokl za obdobi 6 mésicd koncici
k uvedenému datu v souladu s IAS 34 Mezitimni Gcetni vykaznictvi.
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Pfiloha 1 — Mezitimni u¢etni zavérka za obdobi od 1. ledna 2025 do 30. ¢ervna 2025



V souladu s ustanovenim § 119 zdkona ¢. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitdlovém trhu, ve znéni
pozdé&jSich piedpist (dale jen ,ZPKT") se na Spole¢nost vztahuje povinnost vytvofit pololetni finanéni
zpravu za prvni pololeti roku 2025.

1. Charakteristika spoleénosti

Spole¢nost Dr. Max Funding CR, s.r.o., se sidlem Na Florenci 2139/2, Nové Mésto, 110 00 Praha 1,
ICO: 197 17 890, zapsana v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze pod spisovou
znagkou C 390578 (dale jen ,Spoleénost®) je spolegnosti s ru¢enim omezenym se sidlem v Ceské
republice. Spole¢nost vznikla dne 13. 9. 2023 za ucelem emise verejné obchodovatelnych dluhopisu
pro projekt skupiny Dr. Max a nasledného poskytovani vnitroskupinového financovani.

Predmét podnikani / éinnosti
Pfedmétem podnikani Spoleénosti jsou:
- zprostifedkovani obchodu a sluzeb;
- velkoobchod a maloobchod,;

- poskytovani software, poradenstvi v oblasti informaénich technologii, zpracovani dat, hostingové a
souvisejici ginnosti a webové portaly;

- poradenska a konzultaéni ¢innost, zpracovani odbornych studii a posudku;

- reklamni ¢innost, marketing, medidlni zastoupeni;

- sluzby v oblasti administrativni spravy a sluzby organiza¢né hospodafské povahy;
- poskytovani sluzeb pro pravnické osoby a svéfenské fondy; a

- vyroba, obchod a sluzby jinde nezafazené.

Predmétem &innosti Spole¢nosti je:

- sprava vlastniho majetku.

Statutarni organ

Statutarnim organem Spole¢nosti jsou jednatelé Spole¢nosti, kterymi k 30. 6. 2025 byli:
- Dana Klu¢kova,

- Peter Matula; a

- Ladislav Turanyi.

Za Spole¢nost jednaji dva jednatelé spolecné.

Zakladni kapital, podil Spoleénosti a jediny spoleénik

Zakladni kapital Spole¢nosti ve vysi 20 000 K¢ (slovy: dvacet tisic korun &eskych) pfedstavuje 100%
podil na Spole¢nosti, ktery vlastni jediny spoleénik Spole¢nosti, spole¢nost DR.MAX GROUP
HOLDINGS PLC (s dfivéjsi obchodni firmou GLEBI HOLDINGS PLC) se sidlem Agias Fylaxeos &
Polygnostou, 212, C&l CENTER, 2nd floor, 3082, Limassol, Kypr, registrovana Ministerstvem
energetiky, obchodu a priumyslu v rejstiiku spole€nosti a dusevniho vlastnictvi v Nikésii pod
registracnim ¢islem HE 217028 (déle jen ,Jediny spoleénik’ nebo ,DR.MAX GROUP HOLDINGS
PLC").

Vybor pro audit

Spoleénost jako subjekt vefejného zajmu zfidila dne 21. 12. 2023 v souladu s § 44 zakona ¢&. 93/2009,
o auditorech, vybor pro audit, ktery je organiza¢nim utvarem Spole¢nosti (nejedna se o organ
Spole¢nosti).

Nize uvedeni &lenové vyboru pro audit byli jmenovani Jedinym spole€énikem dne 15. 1. 2024:
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- Ing. Juraj Kello, CA — pfedseda vyboru pro audit;

- RNDr. Miron Zelina, CSc. — mistopfedseda vyboru pro audit; a
- Ing. Dalimir Duga, FCCA - ¢&len vyboru pro audit.
Hospodareni Spoleénosti

Za prvni pololeti roku 2025 skonéila Spole¢nost se ziskem ve vysi 3 822 tis. K& (slovy: tfi miliony osm
set dvacet dva tisic korun ¢eskych).

Uéel spole¢nosti

Spole¢nost vznikla dne 13. 9. 2023 za utelem emise verejné obchodovatelnych dluhopist pro projekt
skupiny Dr. Max. Za tim Gc¢elem Spole¢nost vyhotovila prospekt dluhopis(, ktery byl 15. 11. 2023
schvalen Ceskou nérodni bankou, kdy pfedmétem vefejné nabidky jsou pétileté dluhopisy s pevnym
urokovym vynosem 8,50 % p.a. v predpokiadané celkové jmenovité hodnoté do 2 500 000 000 K¢,
s moznosti navyseni az do vySe 5 000 000 000 K&, splatnych v roce 2028.

Dne 21. 12. 2023 bylo upsano celkem 500 000 kusd dluhopist (v zaknihované podobé registrovanych
u spolecnosti Centralni depozitaF cennych papirl, a.s.) v celkové jmenovité hodnoté 5 000 000 000 K&
(jmenovita hodnota jednoho dluhopisu je 10 000 K¢&), pficemz dluhopisy jsou obchodovany na Burze
cennych papird Praha. Pfijetim dluhopisi na Burze cennych papird Praha se Spole¢nost stala
subjektem verejného zajmu v souladu s § ta vnavaznosti na § 19a zakona &. 563/1991 Sb.,
o Ucetnictvi, ve znéni pozdéjsich pfedpisi. Roli rutitele zastava matefska spole¢nost DR.MAX GROUP
HOLDINGS PLC na zakladé podepsané Finanéni zaruky ze dne 15. 11. 2023.

Spole¢nost uzaviela dne 21. 12. 2023 s Jedinym spole¢nikem DR.MAX GROUP HOLDINGS PLC
smlouvu o Uvéru, na zakladé které se Spole¢nost jakozto Uvérujici zavazala poskytnout uvér Jedinému
spoleénikovi jakozto uvérovanému.

V roce 2024 doslo k vydani dalsiho prospektu dluhopisl v predpokladané celkové jmenovité hodnoté
do 1250 000 000 Ké&. Dne 15. 11. 2024 Spole¢nost vydala 125 000 kust dluhopisu (v zaknihované
podobé registrovanych u spole¢nosti Centralni depozitai cennych papirl, a.s.) v celkové jmenovité
hodnoté 1 250 000 000 K¢ (jmenovita hodnota jednoho dluhopisu je 10 000 K&).

2. Vyvoj v roce 2025
2.1 Prehled vyznamnych udalosti za prvni polovinu roku 2025

Dne 15. 6. a 20. 6. 2025 pfijala Spoletnost splatky z vnitroskupinového financovani od Jediného
spole¢nika, které Spole¢nost pouzila na vyplatu Urokového vynosu z dluhopisti emitovanych
Spolecnosti.

2.2 Popis hlavnich rizik a nejistot pro zbyvajicich 6 mésicu Gcetniho obdobi 2025

Jednatelé si nejsou védomi zadnych hlavnich rizik a nejistot, kterym by Spole¢nost byla specificky
vystavena pro obdobi zbyvajicich 6 mésicl Ucetniho obdobi 2025, proto jednatelé nize uvadi rizika
dlouhodobéjsiho charakteru, kterym Spole¢nost muze &elit nejen pro zbyvajicich 6 mésicu:

Riziko Spole¢nosti jako ucelové zalozené spoleénosti

S ohledem na to, Ze je Spoletnost U¢elové zalozenou spoleénosti za ucelem vydani dluhopisu
a nasledného poskytovani vnitroskupinového financovani, je schopnost Spole&nosti plnit zavazky ze
svych diuhu, véetné diuhopisl, zavisla pfedevsim na provoznich vysledcich a finanéni situaci Jediného
spole¢nika a spole¢nosti, které pfimo nebo nepfimo ovlada a které provozuji 1ékarny a internetové
obchody pod znackou Dr. Max, provozuji velkoobchod s léky nebo poskytuji odborné sluzby
spole¢nostem pusobicim na lékarenském trhu (déle jen ,Skupina Jediného spoleénika“), a na tom,



zda Spole¢nost obdrzi finanéni prostiedky od Skupiny Jediného spole¢nika ve formé& splatek
vnitropodnikovych zapujéek ¢&i uvérl a souvisejicich uroku a jinak.

Riziko Jediného spole¢nika jako holdingové spoleénosti

Jediny spoleénik je zavisly na uspésnosti podnikani spolenosti, které piimo nebo nepfimo oviada
a které realizuji podnikatelskou ¢innost Skupiny Jediného spole¢nika. Spole¢nosti Skupiny Jediného
spole¢nika zejména provozuji lékdrny a internetové obchody pod znac¢kou Dr. Max, provozuji
velkoobchod s léky nebo poskytuji odborné sluzby spole¢nostem pusobicim na lékarenském trhu.
Jediny spole¢nik je tak vystaven sekundarnimu riziku zavislosti na rizicich tykajicich se spolecnosti,
které pfimo nebo nepiimo ovlada, a rizikim trhu, na kterém tyto spole¢nosti pusobi.

Riziko plynouci z ekonomického vyvoje, inflace a jejich dopadu na kupni silu obyvatelstva

Na vysledky podnikani a finanéni vysledky Skupiny Jediného spoleénika mohou mit nepfiznivy vliv
faktory tykajici se ekonomického vyvoje ve statech, ve kterych Skupina Jediného spole¢nika pusobi,
které nelze objektivné pfedvidat a které Skupina Jediného spole¢nika nemuze ovlivnit, zejména faktory
politické, ekonomické a socialni.

Riziko vztahujici se k legislativhim zménam verejnopravni requlace

Prodej 1ékQ, jako ¢innost piimo souvisejici se zdravotni péci, je ve vSech statech, kde Skupina Jediného
spoletnika podnika, zna¢né& regulovdna. Pravé zmény v regulaci distribuce a prodeje léku
a potravinovych dopliikl, ale i zmény legislativy ovliviiujici celou ekonomiku jsou jednim z nejvétsich
rizik podnikani Skupiny Jediného spole¢nika.

Riziko trhu prace

Vyznamna ¢ast vynosu Skupiny Jediného spole¢nika se spotfebuje na mzdové néklady, které tak
predstavuji nejvétsi nakladovou polozku provozu. V pfipadé nedostatku kvalifikované pracovni sily na
jednotlivych trzich prace nebo v piipadé zvySovani minimalni mzdy mize tempo rustu mzdovych
nékladu prevysit tempo ristu ziskovosti, €imz se snizi ziskovost Skupiny Jediného spole€nika.

Riziko konkurenéniho prostiedi

Skupina Jediného spole¢nika na vSech trzich soutézi s konkurenénimi provozovateli Iékaren. V pfipadé
agresivnich kampani a konkurenénich snah o zvy$eni trzniho podilu musi Skupina Jediného spole¢nika
reagovat snizenim pramérnych prodejnich cen, a tedy i snizenim ziskovosti. V opaéném pfipadé by
hrozil odliv zdkazniku a ztrata trzniho podilu ve prospé&ch konkurence.

3. Prohlaseni odpovédnych osob emitenta (Spoleénosti)

Nize podepsani jednatelé Spole¢nosti prohlasuji, ze podle jejich nejlepsiho védomi podava zkraceny
soubor U&etni zavérky, ktera tvofi pfilohu €. 1 této zpravy a ktera je vypracovana v souladu s platnym
souborem ucetnich standardu, vérny a poctivy obraz o majetku, zavazcich, finanéni situaci a vysledku
hospodaieni emitenta (Spole¢nosti).



Jednatelé dale prohlasuji, ze podle jejich nejlepsiho védomi popis dulezitych udalosti v této zprave, ke
kterym doslo v prvnich 6 mésicich uc¢etniho obdobi roku 2025, a jejich dopadu na zkraceny soubor
Gcetni zavérky, spolu s popisem hlavnich rizik a nejistot pro zbyvajicich 6 mésicu G&etniho obdobi roku
2025, obsahuje vérny piehled informaci pozadovanych dle § 119 odst. 2 psim. b).

Za Dr. Max Funding CR, s.r.o.

V Praze dne 29. 9. 2025

/ /
o i

/ . ¥ Bl
Dana K ova Peter Matula Ladisla{/T uranyi
jedndtel / jednatel jednatel
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Dr. Max Funding CR, s.r.o.

Mezitimni ucetni zavérka za obdobi od 1. ledna 2025 do
30. cervna 2025

V rozsahu |IAS 34 Mezitimni uéetni vykaznictvi v ramci Mezinarodnich standardu finanéniho
vykaznictvi ve znéni pfijatém Evropskou unii



Vykaz o financni pozici k 30. ¢ervnu 2025 a k 31. prosinci 2024

(v tis. K&)

bod
AKTIVA prilohy k 30. éervnu 2025 k 31. prosinci 2024
Dlouhodoba aktiva
Finanéni nastroje a jina financni aktiva 6.1 6 250 000 6 250 000
Z toho jistina pujcéky materské spolec¢nosti 6 250 000 6 250 000
Dlouhodoba aktiva celkem 6 250 000 6 250 000
Kratkodoba aktiva
Penize a penézni ekvivalenty 5 360 1079
Financni nastroje a jina finanéni aktiva 6.1 23 149 24 595
uroky z pujcky materské spolecnosti 23 149 24 595
Pohledavky z obchodnich vztahu a jiné pohledavky 6.2 9 290 14 411
z toho pohledavky vii¢i matefské spolecnosti 9290 14 290
Z toho ostatni pohleddvky - 121
Kratkodoba aktiva celkem 37 799 40 085
Aktiva celkem 6 287 799 6 290 085
VLASTNI KAPITAL A ZAVAZKY
Vlastni kapital
Zakladni kapital 20 20
Nerozdéleny zisk/ztrata a upiny vysledek hospodareni za
obdobi 8 795 4973
Vlastni kapital celkem 8 815 4993
Dlouhodobé zavazky
Finanéni nastroje a jiné finanéni zavazky 6.3 6 244 260 6 250 059
Z toho emitované dluhopisy 6 244 260 6 246 928
Z toho zdvazky vuéi materské spole¢nosti - 3131
Dlouhodobé zavazky celkem 6 244 260 6 250 059
Kratkodobé zavazky
Finanéni nastroje a jiné finanéni zavazky 6.3 24 845 23189
Z toho droky z emitovanych dluhopist 24 845 23 189
Zavazky z obchodnich vztaht a jiné zavazky 6.4 9 226 10 391
Danové zavazky 6.5 653 1453
Kratkodobé zavazky celkem 34724 35033
Zavazky celkem 6 278 984 6 285 092
Vlastni kapital a zavazky celkem 6 287 799 6 290 085



Vykaz upliného vysledku hospodareni za

obdobi od 1. ledna do 30. cervna 2025 a od 1. ledna do 30. cervna 2024

(v tis. Kg&)
Bod za obdobi od 1.ledna za obdobi od 1.ledna
prilohy do 30. ¢ervna 2025 do 30.&ervna 2024
Naklady na sluzby -273 -881
Ostatni provozni naklady -39 -38
Provozni ztrata 71 -312 -919
Finanéni vynosy 258 866 215670
Finan¢ni naklady -253 318 211 791
Ostatni Cisté finanéni naklady 7.2 -398 -9
Cisté finan¢ni vynosy 5150 3870
Zisk za ucetni obdobi pfed zdanénim 4 838 2 951
Naklady na dai z pfijmu 7.3 -1 016 -561
Zisk za ucetni obdobi po zdanéni 3822 2 390
Uplny vysiedek hospodafeni za téetni obdobi 3 822 2 390
Uplny hospodaisky vysledek celkem pfipadajici:
Vlastnikim ovladajici spoleénosti
Zisk za ucetni obdobi z pokraéujicich innosti 3822 2390
Nekontrolnim podilim
Zisk za ucetni obdobi z pokracujicich cinnosti - -
Vykaz zmén vlastniho kapitalu
(v tis. K&)
Zakladni Nerozdéleny zisk/ztrata Viastni kapital
kapital minulych let celkem
Stav k 1. lednu 2024 20 -237 =217
Uplny hospodarsky vysledek celkem za uéetni obdobi:
Zisk za ucetni obdobi - 2390 2 390
Stav k 30. Cervnu 2024 20 2153 2173
Stav k 1. lednu 2025 20 4973 4 993
Uplny hospoddfsky vysledek celkem za uéetni obdobi:
Zisk za ucetni obdobi - 3 822 3822
Stav k 30. ¢ervnu 2025 20 8 795 8 815




Vykaz o penéznich tocich za obdobi od 1. ledna do 30. €éervna 2025 a od 1. ledna do 30.

cervna 2024
(v tis. K&)
za obdobi od
1.ledna 2025 do
30. ¢ervna 2025

za obdobi od
1.ledna 2024 do
30. ervna 2024

Penézni toky z provozni ¢innosti

Zisk za ucetni obdobi po zdanéni 3 822 2 390
Naklady / vynosy z dané z pfijmu 1016 561
Finanéni vynosy a naklady -5 548 -3 880
Provozni ztrata pfed zménami pracovniho kapitalu -710 -929
Zména stavu pohleddvek z obchodnich vztaht a jinych pohleddvek 5121 101 242
Zména stavu zdvazki z obchodnich vztaht a jinych zdvazku -2 579 -100 366
Cisty penézni tok z provozni éinnosti 1832 -53
Penézni toky z investiéni ¢innosti

Prijaté uroky z uvéru poskytnutého materské spolecnosti 260 313 216 874
Cisty penézni tok vztahujici se k investiéni ¢innosti 260 313 216 874
Penézni toky z finan¢ni ¢innosti

Vyplacené uroky z dluhopisti -254 688 -212 970
Splatka uvéru poskytnutého mateiskou spole€nosti -3176 -5784
Cisty penézni tok vztahuijici se k finanéni &innosti -257 864 -218 754
Cisté zvyseni, resp. sniZeni penézZnich prostiedki 4281 -1933
Stav penéZnich prostiedkl a penéZnich ekvivalent(i na poc¢atku ucetniho obdobi 1079 4 254
Stav penéznich prostiedku a penéznich ekvivalenti na konci uéetniho obdobi 5 360 2 321
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. VSEOBECNE INFORMACE O SPOLECNOSTI

Spoleé&nost Dr. Max Funding CR, s.r.o0., ICO: 19717890, (dale ,Spole¢nost*) se sidlem Na Florenci
2139/2, Nové Mésto 110 00 Praha 1, byla zapsana do obchodniho rejstiiku v Ceské republice dne
13. zafi 2023.

Jedinym a tudiz 100% spole¢nikem Spole¢nosti je spole¢nost DR.MAX GROUP HOLDINGS PLC
se sidlem na adrese 3082 Limassol, Agias Fylaxeous & Polygnostou, 212, C& CENTER, 2nd floor,
Kyperska republika, registra¢ni &islo HE 217028 zapsana v Kyperském obchodnim rejstfiku.
Spole¢nost DR.MAX GROUP HOLDINGS PLC je 100% ovladana spole¢nosti Penta Investments
Group Limited.

Konsolidovanou ucetni zavérku celé skupiny sestavuje Penta Investments Limited se sidlem Agias
Fylaxeos & Polygnostou 212, C&l Center, 2nd floor, 3082 Limassol.

Hospodarsky rok je shodny s kalendafnim rokem. Mgzitfmm’ ucetni zavérka byla sestavena za
obdobi od 1. ledna 2025 do 30. ¢ervna 2025 (,2025"). Ucetni zavérka za minulé uéetni obdobi byla
sestavena za obdobi od 1. ledna 2024 do 31. prosince 2024 (,2024").

Vyroéni a pololetni finanéni zpravy jsou zvefejnény v elektronické podobé& na webové strance
Spole¢nosti (drmaxfundingcr.cz), sekce Finanéni zpravy — emitent. Udaje v mezitimni ucetni
zavérce nebyly ovéfeny auditorem.

1.1. Predmét podnikani

Spole¢nost ma v obchodnim rejstiiku jako pfedmét podnikani zapsano nasledujici:

»  zprostfedkovani obchodu a sluzeb;

» velkoobchod a maloobchod;

= poskytovani software, poradenstvi v oblasti informacnich technologii, zpracovani dat,
hostingové a souvisejici &¢innosti a webové portaly;

= poradenska a konzulta¢ni ¢innost, zpracovani odbornych studii a posudku;

= reklamni ¢innost, marketing, medidlni zastoupeni;

= sluzby v oblasti administrativni spravy a sluzby organizaéné hospodaiské povahy;

= poskytovani sluzeb pro pravnické osoby a svérenskeé fondy;

= vyroba, obchod a sluzby jinde nezafazené.

Spole¢nost je primarné zaloZzena za ucelem ziskavani externiho financovani podnikatelskych aktivit
skupiny Penta jako celku. Z tohoto diivodu je vyznamné zavisla na navratnosti Gvérl a pujéek, které
poskytuje jinym spole¢nostem skupiny Penta a Urokd z nich. Pokud by skupina Penta (dale jen
.Skupina“) jako celek nedosahovala vysledku postaéujicich pfinejmensim k obsluze jejiho dluhu,
mélo by to vyznamny vliv na pfijmy spolenosti a na jeji schopnost splnit své zavazky. Nad ramec
téchto aktivit nevykonava spoleénost obvykle zadné jiné &innosti.

Spoletnost nema Zzadné zaméstnance, veskeré d¢innosti jsou zajiStovany prostiednictvim
smiuvnich vztahQ.

1.2. Statutarni organ

Spoleénost je spoleénosti s ruéenim omezenym zaloZenou a existujici podle prava Ceské
republiky.

Spole¢nost ma 3 jednatele. Jednatelé netvofi kolektivni organ. Spole€nost zastupuji spole¢né
alespon 2 jednatelé. Jednatelé jsou statutarnim organem a nalezi jim veSkera plusobnost, kterou
spole¢enska smlouva nebo zakon nesvéfila jinému organu spole&nosti.



Statutarni organ ke 30. &ervnu 2025:

Jednatel:

DANA KLUCKOVA

Den vzniku funkce: 13. zaii 2023
Jednatel:

PETER MATULA

Den vzniku funkce: 13. zafi 2023
Jednatel:

LADISLAV TURANY!I

Den vzniku funkce: 13. zaii 2023
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2.1. Prohlaseni o shodé

Tato mezitimni ucetni zavérka a dopliiujici informace byly pfipraveny v rozsahu IAS 34 Mezitimni
ucetni vykaznictvi v ramci Mezinarodnich standardu finanéniho vykaznictvi, které vydava Rada pro
mezindrodni G¢etni standardy (IASB) a které byly pfijaty Evropskou unii. Tato ucetni zavérka je
nekonsolidovana. Mezitimni uéetni zavérka neobsahuje vSechny informace, které jsou obvykle
uvadeény v ro¢ni G¢etni zavérce, a méla by byt tena ve spojeni s Ugetni zavérkou Spole¢nosti za
rok kondici 31. prosince 2024. Vybrané vysvétlujici poznamky jsou zvefejnény za ucelem
zduraznéni udalosti a transakci, které nastaly od pfedchoziho Uéetniho obdobi a jsou vyznamné
pro pochopeni zmén ve finanéni situaci a vykonnosti Spolegnosti.

Tato UCetni zavérka byla schvalena statutarnim orgadnem Spole¢nosti dne 29. zari 2025

Tato Uéetni zavérka je sestavena na zakladé ¢asového rozliseni nakladu a vynosu, kdy transakce
a dalsi skute¢nosti jsou uznany v dobé jejich vzniku a zauétovany v ugetni zavérce za obdobi, ke
kterému se vécné vztahuji za pfedpokladu nepietrzitého trvani ucetni jednotky (,going concern®).

2.2. Zpusob ocenovani

Ugetni zavérka vychazi ze zasady o ocefiovani majetku historickymi cenami, s vyjimkou pfipadd,
kdy Géetni standardy IFRS vyzaduji jiny zplsob ocefiovani. Vyznamna uéetni pravidia a postupy
jsou popséana v kapitole 4.

2.3. Funkéni ména a prezentacni ména

Ugetni zavérka je prezentovana v &eskych korunach (,K&"), které jsou soucasné funk&ni ménou
Spole¢nosti. Veskeré finanéni informace v této U¢etni zavérce jsou uvedeny v celych tisicich K¢,
pokud neni uvedeno jinak.

2.4. Pouzivani u¢etnich odhadl a predpokladu

Sestaveni uUc¢etni zavérky v souladu s Mezinarodnimi standardy ucetniho vykaznictvi vyzaduje
pouzivani urgitych tcetnich odhadl, které maji vliv na vykazované polozky aktiv, pasiv, vynosu a
naklad(l a zvefejnéni podminénych aktiv a zdvazku k datu ucetni zavérky a na vykazovanou vysi
vynosu a nakladu za sledované obdobi. VyZaduje také, aby vedeni uc¢etni jednotky pfi aplikaci
ucetnich postupu uplatnilo pfedpoklady zalozené na vlastnim usudku. Tyto odhady vychazeji
z informaci dostupnych k datu uc¢etni zavérky a skute¢né hodnoty v budoucnu se mohou od téchto
odhad odliSovat (viz kapitola 4.1).



3.

Aplikace novych a novelizovanych téetnich standardi IFRS schvalenych pro
pouziti v EU
3.1. Nové standardy, interpretace a novely schvalené Evropskou unii a ué¢inné

Nasledujici nové standardy, dodatky a interpretace byly vydany, a jsou G€inné pro obdobi zaginajici
1. ledna 2025 a byly zohlednény pii sestavovani této nekonsolidované uéetni zavérky.

» J|AS 21 Dopady zmén sménnych kurzi: nedostateénd sménitelnost (novela)

Nové ani novelizované standardy IFRS nemaji na ucetni metody uplatiiované spole&nosti
materialni dopad.

3.2. Nové standardy, interpretace a novely schvalené Evropskou unii, ale
dosud neuéinné

Datum acinnosti 1. ledna 2026:
»  Smiouvy tykajici se elektriny zévislé na obnovitelnych zdrojich (dfive Smlouvy o nakupu
elektriny) (Upravy IFRS 9 a IFRS 7) )
*  Upravy klasifikace a oceriovani finanénich ndstroju (Upravy IFRS 9 a IFRS 7)
s Rocéni zdokonaleni ucetnich standardu IFRS — 11. dil

3.3. Nové nebo novelizované standardy, které zatim nejsou zavazné a jesté
nebyly schvaleny Evropskou unii

* IFRS 18 Prezentace a zverejiiovani v ucetni zavérce
Ueéinny pro uéetni obdobi poéinajici 1. ledna 2027 nebo pozdéji.

* IFRS 19 Dceriné podniky bez vefejné odpovédnosti: zverejiiovdni
Ueinny pro ucetni obdobi poCinajici 1. ledna 2027 nebo pozdéji.

*  Upravy IFRS 19 Dcefiné podniky bez vefejné odpovédnosti: zverejriovani
Ucinné pro ucetni obdobi poéinajici 1. ledna 2027 nebo pozdéji.

Nové ani novelizované standardy IFRS nemaji na tcetni metody uplatiiované spoleénosti
materialni dopad. Dopad IFRS 18 Spole¢nost analyzuje.

Spole¢nost nepfijala pfedCasné Zadné standardy a interpretace, pokud pfijeti neni povinné k datu
sestaveni mezitimni ucetni zavérky.
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VYZNAMNA UCETNI PRAVIDLA A POSTUPY

4.1. Pouzivani uéetnich odhadu a predpokladt

Sestaveni G¢etni zavérky v souladu s U¢etnimi standardy IFRS pfijatymi Evropskou unii vyZaduje
pouzivani u¢etnich odhadu, které ovliviiuj vykazované polozky aktiv, zavazkl, vynosl a nakladua.
VyZzaduje také, aby vedeni Skupiny pfi aplikaci i¢etnich postupu uplatnilo pfedpoklady zalozené na
vlastnim Usudku. Z toho vyplyva, ze skute¢né vysledky se pak mohou lisit od téchto odhadu.

Qdhady a predpoklady, na nichz jsou odhady zalozeny, jsou pribézné prezkoumavany. Revize
Géetnich odhadu se vykazuji v obdobi, ve kterém je odhad revidovan, pokud revize ovlivni pouze
toto obdobi, nebo v obdobi revize a v budoucich obdobich, pokud revize ovlivni b&zné obdobi
i budouci obdobi.

Informace o nejistoté v pfedpokladech a odhadech, u nichz je vyznamné riziko, ze povedou
k vyznamné Upravé v nasledujicich ucetnich obdobich, jsou uvedeny v nasledujicich bodech
pfilohy:

* Bod 4.2 - Stanoveni rediné hodnoty - Rada (&etnich postupli a zvefejiiovanych informaci
vyzaduje, aby byla stanovena realna hodnota finanénich nastroju. Pfi stanoveni realné hodnoty

= Bod 4.8 - Finanéni ndstroje - Odhad o&ekdavanych uGvérovych ztrat vychazi z hodnot
pravdépodobnosti selhani (Probability of Default — ,PD), ztraty pfi selhani (Loss Given Default
- ,LGD"), expozice pfi selhani (Exposure at Default — ,EAD").

» Bod 5- Rizeni finanénich rizik

4.2. Stanoveni realné hodnoty

Realna hodnota je definovdna jako cena, ktera by byla ziskana z prodeje aktiva nebo zaplacena za
prevzeti zavazku v ramci obvyklé transakce mezi i¢astniky trhu ke dni ocenéni za béznych trznich
podminek bez ohledu na to, zda je cena pfimo zjistitelna nebo ur¢ena pomoci odhadu provedeného
na zakladé ocefiovacich metod. Redlné hodnoty jsou uréeny na zakladé kétovanych trznich cen,
diskontovanych penéznich tokl nebo pomoci ocenovacich metod.

Reélné hodnoty byly stanoveny pro ucely ocefovani a/nebo zvefejiiovani s pouzitim nize
uvedenych metod.

Hierarchie realné hodnoty
Skupina pouziva nasledujici hierarchii pro uréeni a vykazani realné hodnoty finan¢nich nastroju dle
ocefiovacich postup(:

» Uroveri 1: kétované ceny (neupravené) na aktivnich trzich pro identické aktiva nebo zavazky,

» Uroveri 2: ostatni postupy zalozené na vstupnich Gdajich, které maji vyznamny dopad na
vykazanou realnou hodnotu a které je mozné zjistit, a to bud piimo (tj. jako ceny), nebo nepfimo
(tj. jsou odvozené od cen),

= Uroveri 3: postupy zaloZené na vstupnich udajich, které maji vyznamny dopad na vykézanou
realnou hodnotu a tyto vstupni Udaje nejsou zaloZeny na zjistitelnych trznich udajich.



Nasledujici tabulka uvadi redlnou hodnotu finan&nich nastroji ocefovanych nab&hlou hodnotou:

. Hierarchie .
Ucetni Redina realné Ucetni Realna
hodnota hodnota hodnoty hodnota hodnota
k 31. k 31. prosinci
k 30. cervhu  k 30. cervnu prosinci 2024
v tis. K& 2025 2025 2024
Finanéni nastroje a jina finanéni
aktiva 6273 149 6734399 uroven 3 6 274 595 6 774 887
Pohledavky z obchodnich
vztaht a jiné pohledavky 9290 9290 droven 3 14 411 14 411
Finanéni nastroje a jiné financni
zavazky 6 269 105 6862500 uroven 1 6270117 6 862 250
Zavazky z obchodnich vztahu a
jiné zavazky 9226 9226 uroveii 3 13 522 13 522

Realna hodnota finanénich nastroju zafazenych v drovni 3 v ramci hierarchie redlnych hodnot je
uréena aplikaci techniky diskontovani pfedpokladanych budoucich penéznich tokd. K diskontovani
jsou pouzity diskontni sazby zohlednujici bezrizikové sazby a rizikové pfirazky odpovidajici dané
protistrané.

4.3. Prepocty udaju v cizich ménach na ¢eskou ménu

VSechny transakce vycislené v cizi méné se GCtuji a pfepocitavaji na ceské koruny oficialnim
devizovym kurzem vyhlagovanym CNB platnym v okamziku transakce.

Ke konci ucetniho obdobi jsou aktiva a zavazky piredstavujici penézni polozky v cizi méné
pfepotitavany na eské koruny devizovym kurzem vyhlasovanym CNB platnym k tomuto datu. Za
cizoménové penézni jednotky jsou povazovany aktiva a zavazky predstavujici pravo obdrzet (nebo
povinnost zaplatit) pevny nebo ur€itelny pocet jednotek cizi mény realizované a nerealizované zisky
a ztraty z piepoétu cizoménovych aktiv a zavazkl do ¢eskych korun, jsou vykazovany ve vykazu
uplného vysledku jako ,Ostatni Cisté finanéni naklady®.

Aktiva a zavazky, které nepredstavuji penézni jednotky a polozky vlastniho kapitalu, jsou
prepocteny historicky kurzem.

Kurzové rozdily vzniklé pii pfepoltu cizich mé&n se vykazuji ve vykazu Oplného vysledku
hospodareni.

4.4. Penize a penézni ekvivalenty

Prehled o penéznich tocich byl sestaven nepfimou metodou. Penézni ekvivalenty pfredstavu;i
kratkodoby likvidni majetek, ktery Ize snadno a pohotové prevést na prfedem znamou &astku
v hotovosti a kterym mize Spoleénost volné disponovat.

4.5. Vlastni kapital

Zakladni kapital spole€nosti se vykazuje ve vysi zapsané v obchodnim rejstfiku méstského soudu.
Vydany zakladni kapital Spole&nosti je piné splaceny.
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4.6. Dan z pfijmu
Naklad na daf z pfijmu se pocitd za pomoci platné darnové sazby z ucetniho zisku zvySeného nebo
snizeného o trvale nebo do¢asné danové neuznatelné naklady a nezdafiované vynosy. Déle se
zohlednuji polozky snizujici zaklad dané, od¢itatelné polozky slevy na dani z pfijmu. Dan z pfijmu
se vykazuje ve vykazu uplného vysledku hospodafieni.

4.7. Vykazovani urokovych vynost a nakladu

Urokové vynosy a naklady se vykazuiji do vykazu Gpiného vysledku pfi vzniku na zakladé étovani
v ¢asové a vécné souvislosti na fadku ,Finanéni vynosy” a ,Finanéni naklady”.

4.8. Financ¢ni nastroje

Finan¢ni aktiva a finan¢ni zavazky jsou vykazovany, jakmile se uéetni jednotka stane stranou
smluvnich ustanoveni finanénich nastroju.

Spole¢nost k 30. ¢ervnu 2025 a k 31. prosinci drzi nasledujici finan¢ni nastroje:

Finanéni nastroje - aktiva

= Poskytnuté pljcky a pohledavky
Finan&ni nastroje - zavazky

s Emitované dluhopisy a ostatni zavazky

Emitované dluhové cenné papiry jsou klasifikovany jako finanéni zavazky ocefiované nabé&hlou
hodnotou. Piimé naklady emise jsou hrazeny matefskou spolecnosti, a proto se efektivni Grokova
mira rovna nominalni trokové mife vydanych diuhopisu. Pfimé naklady z emise a vynos spojeny
s jejich Uhradou jsou vykazany ve vykazu o Uplném vysledku hospodafeni kompenzované, protoze
kompenzace pIné odrazi podstatu této transakce v souladu s IAS 1.

Nasledné jsou zavazky z emitovanych diuhopisti zvySovany o nabihajici urokové naklady. Ve
vykazu finan¢ni pozice jsou dluhopisy zachyceny jako dlouhodoby zavazek v polozce ,Finanéni
nastroje a jiné finanéni zavazky“. Nabihajici Urok je zachycen v polozce ,Finanéni naklady” ve
vykazu uplného vysledku hospodareni.

4.8.1. Klasifikace a ocenéni finanénich nastroju

Spole¢nost klasifikuje finanéni aktiva a finanéni zavazky jako ocefiovana nabé&hlou hodnotou.

Finanéni aktiva Ize ocenit v nabéhlé hodnoté, pokud jsou drzena v ramci modelu, jehoz cilem je
drzet finan¢ni aktiva za uc¢elem inkasa smiuvnich penéznich toku a penézni toky jsou vyhradné
splatky jistiny a droku z jistiny.

Finanéni zavazky ocefiované nabéhlou hodnotou jsou nasledné vykazovany v nabé&hlé hodnoté;
jakykoliv rozdil mezi vynosy (snizenymi o transakéni naklady) a hodnotou zpé&tného odkupu se
vykazuje ve vykaze uplného vysledku po dobu celého trvani.

Finan¢ni nastroje ocefiované nabéhlou hodnotou se vykazuji jako kratkodobé, pokud nema
Spole¢nost nepodminéné pravo odloZit vypofadani aktiva nebo zavazku o alespoii 12 mésicl po
skonéeni vykazovaciho obdobi.

4.8.2. Ztrata ze znehodnoceni financnich aktiv

U finan&nich aktiv ocefovanych nab&hlou hodnotou Spoleénost stanovi ztratu ze znehodnoceni ve
vySi oCekavanych ztrat (Expected Credit Loss — ,ECL"). VySe oCekavanych ztrat vychazi
z historickych zkuSenosti a zohledriuje o¢ekavany vyvoj trhu.
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IFRS 9 vyzaduje pro vypocet opravnych polozek vyuziti tfistupfiového modelu, ktery vyhodnocuje
zménu kreditniho rizika k datu ucetni zavérky.

=  Stupen 1 - finan¢ni aktiva, u nichz nedoslo k vyznamnému narlstu uvérového rizika od
prvotniho zachyceni nebo maji ke dni uéetni zavérky nizké uvérové riziko. U vdech aktiv v této
kategorii je zauétovana dvanactimésitni otekavana uvérova ztrata a Urokovy vynos je
kalkulovan z hrubé u¢etni hodnoty finanéniho aktiva.

=  Stupen 2 - finanéni aktiva, u nichz doslo k vyznamnému naristu tvérového rizika od prvotniho
zachyceni, avSak zatim nedoslo k jejich znehodnoceni. U téchto aktiv je zauétovana olekavana
uvérova ztrata po celou dobu trvani aktiva a trokovy vynos je kalkulovan z hrubé ucetni hodnoty
finanéniho aktiva.

Dle metodiky Spole¢nosti dochazi k vyznamnému narlstu tvérového rizika, pokud je spinéno jedno
nebo vice kritérii. Kvantitativni kritérium vychazi ze zmén hodnot pravdépodobnosti selhani,
kvalitativni kritéria zmény vnéjSich trznich indikatort, zmeény v podminkach kontraktu a zmény
v internim posouzeni rizika.

= Stupen 3 - finan¢ni aktiva, u nichz existuje objektivni dukaz znehodnoceni. U téchto aktiv jsou
zaucétovany o¢ekavané uvérové ztraty po celou dobu trvani aktiva a urokovy vynos je poditan
na zakladé gisté u€etni hodnoty aktiv. Dle metodiky Spoleénosti je pohledavka znehodnocena,
zejména pokud je dluznik v prodleni vice nez 180 dni, dluznik zemfel nebo je dluznik
v insolvenci.

U pohledavek z obchodniho styku vyuziva Spole¢nost zjednoduseny model; ztraty ze
znehodnoceni jsou stanoveny ve vysi oéekavanych ztrat po celou dobu zivotnosti pohledavky.

Pfi vypoctu soucasné hodnoty ofekavanych kreditnich ztrat Spole¢nost vychazi z hodnot
pravdépodobnosti selhani (Probability of Default — ,PD*), ztraty pfi selhani (Loss Given Defauit —
.LGD"), expozice pfi selhani (Exposure at Default — ,EAD"). U pohledavek z obchodniho styku je
stanovena ztrata ze znehodnoceni procentem z hodnoty pohledavek rozdélenych podie doby po
splatnosti. Nasledujici tabulka obsahuje analyzu expozice vi¢i uvérovému riziku pro poskytnuté
uvéry na zakladeé internich ratingovych stuprit Uvérového rizika Spole¢nosti. Hrubé ucetni hodnoty
uvedené nize pfedstavuji maximalni vystaveni Spole¢nosti Gvé&rovému riziku vuéi témto aktivim
k 30. ¢ervnu 2025 a 31. prosinci 2024.

Interni Definice kategorii Finanéni nastrojea  Finanéni nastroje a
ratingové jina finanéni aktiva k jinda finanéni aktiva k
stupné 30. éervnu 2025 31. prosinci 2024
uvérového tis. K& tis. K¢
rizika

Funguijici Stupeni 1 — protistrany s nizkym rizikem 6273 149 6 274 595

neplnéni a silnou schopnosti pinit
smluvni penézni toky

Fungujici Stupen 2 — zakaznici, u kterych doslo -

podprimérné k podstatnému zvySeni uvérového rizika -

Nefunguijici Stuperi 3 — 90 dni po splatnosti/

anebo poskytnuta koncese/ zhorSeni Uvérového

znehodnoceny  postaveni, nepravdépodobna uhrada - -
veelku

Spole¢nost provadi vypoéty ECL na individualnim zakladé vyuzitim PD (vypoditanym pomoci
interniho ratingového systému) aplikovanym na vice ekonomickych scénafich a o&ekavanych
penéznich tocich a selhanich splaceni. Vysledkem je vazena suma podle pravdépodobnosti, ktera
je uréena prostiednictvim vyhodnoceni §kaly moznych vysledkd. Expozice viéi kreditnim rizikim
na stupni 1 maji nizké PD a silnou schopnost plnit thrady. A proto se vypogitané ECL povazuji za
nevyznamné a nevykazuji se. Kdyz expozice vuci kreditnim rizikam na stupni 3 pfedpokladaji, ze
finanéni majetek je znehodnoceny s nizkou schopnosti plnit Ghrady, a proto se vypocitané ECL
povazuji za vyznamné a vykazuji se.



5.RiZENi FINANCNICH RIZIK

Hlavni tlohou fizeni rizik Spole&nosti je identifikovat rizika, stanovit metodu méfeni rizika, vycisleni
a analyza vystaveni riziku, definice strategie zajisténi a samotnd implementace zajisténi.

Hlavnimi finanénimi nastroji, které Spole¢nost vyuzivala, byly ke 30. ¢ervnu 2025 emitované
dluhopisy a poskytnuté Gvéry mateiské spole¢nosti. Hlavnim Gkolem téchto finanénich nastroju je
ziskat potfebné prostiedky k financovani aktivit Spole¢nosti a k zajisténi rizik vyplyvajicich z aktivit
Spolecnosti.

Finanéni rizika pfipadajici v Uvahu za piedpokladu piného fungovani Spole€nosti:

5.1. Riziko kreditni (avérové)

Kreditni riziko zavisi na tom, do jaké miry bude protistrana schopna dostavat svym zavazkum, ke
kterym se zavazala. Toto riziko vznika pfedevsim v oblasti Gvéru.

Spoletnost poskytla uvér do mateiské spole¢nosti DR.MAX GROUP HOLDINGS PLC v celkové
jmenovité vysi 1 250 000 tis. K&, pfi Grokové sazb& 6,950% p. a. Uvér byl poskytnut z prostiedki
vybranych z jiz upsanych dluhopisu DR. MAX 6,75/29. Vyse uroku z pljcky k 30. €ervnu 2025
a k 31. prosinci 2024 ¢&inila 11 101 tis. K& a 11 342 tis. K&.

Spole¢nost poskytla Gvér do matefské spolec¢nosti DR.MAX GROUP HOLDINGS PLC v celkové
jmenovité vysi 5 000 000 tis. K&, pfi Grokové sazbé 8,675% p. a. Uvér byl poskytnut z prostiedki
vybranych zjiz upsanych dluhopisu DR. MAX 8,50/28. Vyse uroku z pujéky k 30. &ervnu 2025
a k 31. prosinci 2024 &inila 12 048 tis. K& a 13 253 tis. K&.

K 30. ¢ervnu 2025 a k 31. prosinci 2024 neméla Spole¢nost Zadna finan¢ni aktiva po splatnosti
a Spole¢nost neeviduje zadna finanéni aktiva, k nimz by byla vytvofena opravna polozka.

5.2. Riziko likvidity

Riziko likvidity je méfeno schopnosti pfeménit sva aktiva na penize pro pokryti vSech svych
splatnych zavazkq, pfi minimalnich nakladech. Potieba likvidity je nepfetrzité monitorovana a jeji
zvy$ena potieba je pfedem hlasena za G¢elem zabezpeé&eni potfebnych zdroju.

Nasledujici tabulky znazorfuji zbytkovou dobu splatnosti finanénich zavazki Spole€nosti
s dohodnutymi terminy plateb. Tabulky byly sestaveny na zakladé nediskontovanych penéznich
tokd finanénich zavazkl se zohlednénim nejdfive moznych termind, kdy se od Spole¢nosti muze
Zadat splaceni téchto zavazku. Tabulka zahrnuje penézni toky z Groku i jistiny.

k 30. éervnu 2025 Méné nez 3 mésice 1-2 roky 2-5 et Smluvni Uéetni
(tis. K&) 3 mésice az 1 rok penézni toky hodnota
celkem

Financni nastroje
a jiné finanéni
zavazky - 520 625 520625 7117813 8 159 063 6269 105

Zavazky z

obchodnich

vztahl a jiné

zavazky (dan

z pfijmu) - 9879 - 9879 9 879

- 530 504 520625 7117813 8 168 942 6 278 984
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k 31. prosinci Méné nez 3 mésice 1-2 roky 2-5 let Smluvni Ugetni
2024 (tis. Kc) 3 mésice az 1 rok penézni hodnota
toky
celkem

Finanéni nastroje

a jiné financni

zavazky - 541 806 1083674 6 883 987 8 509 467 6273 248

Zavazky z

obchodnich

vztahu a jiné

zavazky (dan

2 pFijmu) - 11 844 - - 11 844 11 844
- 553 650 1083 674 6883987 8521311 6 285 092

5.3. Riziko urokové

Spolegnost je ve své €innosti vystavena nizkému riziku vykyvu Urokovych sazeb, protoZze urogena
aktiva a Urotené zavazky maji témér stejné datum splatnosti a jsou spatné ve stejné vysi. Délka
doby, po kterou ma urcity finanéni nastroj pevnou trokovou sazbu proto ukazuje, do jaké miry je
dany finanéni nastroj vystaven trokovému riziku. Uro&ena aktiva i zavazky maji stanovenou pevnou
urokovou sazbu.

= Analyza citlivosti
Spole¢nost provadi stresové testovani za pouziti standardizovaného urokového $oku, coz
znamena, ze se na urokové pozice portfolia aplikuje okamzité snizeni/zvySeni Urokovych sazeb
0 100 bazickych bodu v celé délce vynosové kfivky. K rozvahovému dni a k 31. prosinci 2024 by
zména urokovych sazeb o 100 bazickych bodlu nemeéla na celkovou pozici portfolia viiv.

5.4. Riziko kurzu cizich mén

Spoleénost pravidelné monitoruje rizika spojena s vykyvy kurzu cizich mén, piicemz vétsina
transakci je realizovana ve funkéni méné Spoleénosti, korunach ¢eskych (K¢&).

5.5. Provozni riziko

Provozni riziko je riziko ztrat ze zpronevér, neopravnéné ¢innosti, chyb, opomenuti, neefektivnosti
nebo ze selhani systému. Riziko tohoto typu vznika pfi vSech ¢&innostech a hrozi vSem
podnikatelskym subjektim. Provozni riziko zahrnuje i pravni riziko.

Primarni odpovédnost za uplatiiovani kontrolnich mechanismi pro zvladani provoznich rizik nese
vedeni Spole¢nosti. Obecné pouzivané standardy pokryvaji nasledujici oblasti:

= Pozadavky na sesouhlasovani a monitorovani transakci,

s |dentifikace provoznich rizik v ramci kontrolniho systému,

s Ziskanim pfehledu o provoznich rizicich si Spole¢nost vytvafi pfedpoklady ke stanoveni
a nasmérovani postupl a opatfeni, kterd povedou k omezeni provoznich rizik a k pfijeti
rozhodnuti o:

- uznani jednotlivych existujicich rizik;
- zahdjeni procest, které povedou k omezeni moznych dopad(; nebo
- zuzeni prostoru k rizikovym &innostem nebo jejich uplném zastaveni.
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6. Vysvétlujici informace k vykazu o finanéni pozici

6.1. Finanéni nastroje a jina finanéni aktiva

V tis. K¢ k 30. &ervnu 2025 k 31. prosinci 2024
Financni nastroje a jina finanéni aktiva 6 273 149 6 274 595
2 toho jistina pujcky materské spolecnosti 6 250 000 6 250 000
uroky z pujcky matefské spolecnosti 23 149 24 595

Finan¢ni aktiva vi¢i matefské spole¢nosti pfedstavuji poskytnutou pujéky mateiské spole€nosti
DR.MAX GROUP HOLDINGS PLC ve vysi 5 000 000 tis. K& a 1 250 000 tis. K&, pfi irokové sazbé
8,675% p. a. a 6,95% p.a., Uvéry jsou splatné 21. prosince 2028 a 15. listopadu 2029.

Kratkodobé uroky z pljcky se vazi k poskytnutému uvéru matefské spole€nosti DR.MAX GROUP
HOLDINGS PLC, splatné v roce 2025.

6.2. Pohledavky z obchodnich vztaht a jiné pohledavky

Vtis. K¢ k 30. éervnu 2025 k 31. prosinci 2024
Pohledavky z obchodnich vztahu a jiné pohledavky 9 290 14 411
z toho pohleddvky vici materské spolecnosti 9290 14 290
z toho ostatni pohledavky - 121

Pohledavky vici matefské spole¢nosti predstavuji transakéni naklady spojené s emisi dluhopisi.

6.3. Financni nastroje a jiné finanéni zavazky

Vtis. K& k 30. éervnu 2025 k 31. prosinci 2024
Finanéni nastroje a jiné finanéni zavazky 6 269 105 6273 248
z toho emitované dluhopisy 6 269 105 6270117
z toho zdvazky vuci materské spole¢nosti - 3 131

V roce 2023 a 2024 Spole¢nost vydala dvé emise dluhopist. V roce 2023 dluhopis DR.MAX 8,5/28
s pevnou Urokovou sazbou 8,50% p. a., v nominaini hodnoté 5 000 000 tis. K& a s datem splatnosti
21. prosince 2028 a v roce 2024 dluhopis DR. MAX 6,75/29 s pevnou urokovou sazbou 6,75% p. a.,
v nominalni hodnoté 1 250 000 tis. K& a s datem splatnosti 15. listopadu 2029. Zavazek z téchto
emitovanych diuhopis@ ¢inil 6 269 105 tis. K& k 30. ¢ervnu 2025, z toho 24 845 tis. K¢ tvofi
kratkodobé zavazky splatné do 30. ¢ervna 2026.

Celkové naklady na emisi dluhopisti DR. MAX 8,5/28 ¢&inily 128 675 tis. K&, tyto naklady byly dle
smiouvy uhrazeny matefskou spole¢nosti v roce 2024 v piné vysi a celkové naklady na emisi
dluhopisti DR.MAX 6,75/29 vyjma pravnich sluzeb &inily 30 888 tis. K¢ a jsou dle smlouvy splatné
matefskou spoleénosti v pIné vysi. Pravni sluzby a sluzby Centrélniho depozitafe cennych papiru
spojené s emisi diuhopistl DR.MAX 6,75/29 ve vysi 3 482 tis. K& k 30. Eervnu 2025 a 3 885 tis. K&
k 31. prosinci 2024. jsou pfislusné ¢asové rozlisenym nakladem spole¢nosti Dr. Max Funding CR.

Z vyse uvedenych duvodu je efektivni urokova mira rovna nominalni.



Prehled o pohybu finanénich nastroj

V tis. K¢

Finanéni nastroje

Emise dluhopisti DR.MAX 8,5/28 k 21. prosinci 2023
Finanéni naklady

Stav k 31. prosinci 2023

Emise diuhopisi DR. MAX 6,75/29 k 15. listopadu 2024
Finanéni naklady

Vyplacené troky

Stav k 31. prosinci 2024

Financni naklady

Vyplacené uroky

Stav k 30. ¢ervnu 2025

6.4. Zavazky z obchodnich vztahu a jiné zavazky

V tis. K¢

5 000 000
12 986
5012 986
1246 115
436 016
-425 000
6270117
253 676
-254 688
6 269 105

k 30. Eervnu 2025 k 31. prosinci 2024

Zavazky z obchodnich vztahu a jiné zavazky
z toho odména manazZera emise
z toho odména manazera emise - nevyfakturované

z toho admin. a pravni sluzby

6.5. Danové zavazky

V tis. K¢
Stav k 1. lednu 2024

9 226 10 391
9226 10230
- 161

splatné danové zavazky

Zaplacena dan z pfijmu
Naklady na dan z pfijmu

1453

Stav k 31. prosinci 2024

1453

splatné darnové zavazky

Stav k 1. lednu 2025 1453
Zaplacena dan z pfijmu -1 816
Naklady na dari z pfijmu 1016
Stav k 30. ¢ervnu 2025 653
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7.Vysvétlujici informace k vykazu upiného vysledku

7.1. Provozni ztrata

od 1. ledna od 1. ledna
V tis. K¢ do 30. éervna 2025 do 30. Eervna 2024
Naklady na sluzby -273 -881
Ostatni provozni naklady -39 -38
Provozni ztrata -312 -919

Polozka naklady na sluzby pfedstavuje zejména naklady na pravni a auditorské sluzby. Ostatni
provozni naklady predstavuji pfedevsim pausaini nahrady nakladu.

7.2. Ostatni ¢isté finanéni naklady

Vtis. K¢ od 1. ledna od 1. ledna

do 30. éervna 2025 do 30. &ervna 2024
Cisté kurzové rozdily 17 54
Bankovni poplatky -12 -21
Casové rozlisené poplatky za emisi -403 -42
Ostatni Cisté finan¢ni naklady celkem -398 -9

7.3. Dan z prijmu

Vysi dafiového nakladu za obdobi Ize sesouhlasit se ziskem pfed zdanénim takto:

od 1. ledna do od 1. ledna
Vtis. K¢ 30. éervna  do 30. €ervna
2025 2024
Zisk za Uetni obdobi pfed zdanénim 4 838 2 951
Dani vypoctend za pouziti sazby dané z pfijmu pravnickych
osob uplatfiovana v CR ve vy$i 21% 1016 561
Vliv dafiové neuznatelnych nakladil pfi urCovani zdanitelného
Zisku - -
Darovy dopad dfive nevykazanych dafovych ztrat - -
Naklady na dan z pfijma za rok 1016 561

Splatna dari zahrnuje odhad dané (darfiovy zavazek) vypocteny ze zdanitelného pfijmu za obdobi
od 1. ledna 2025 do 30. Eervna 2025 za pouziti dafiovych sazeb platnych k rozvahovému dni.

K 1. lednu 2024 vstoupil v U¢innost novy zakon ¢€. 416/2023 Sb., o dorovnavacich danich pro velké
nadnarodni skupiny a velké vnitrostatni skupiny. Skupina Dr. Max se na zakladé této nové
legislativy stava poplatnikem dorovnavaci dané. Podani prvniho informacniho prehledu
a pfipadného pfiznani k této dani spravci dané za rok 2024 se uskute¢ni v roce 2026. Darfiova
povinnost Spole¢nosti v souvislosti s dorovnavaci dani za rok 2024 a 2025 se piedpoklada v nulové
vysi, protoze souhrnna efektivni dafiova sazba za spole&nosti skupiny Dr. Max v Ceské republice
poditana pro ucely dorovndvaci dané& pfesahuje minimalnich 15 %. Pfi posuzovani dopadl
vychéazela Spole¢nost z vysledkl roku 2024, odhadl a rozpoétovanych ukazatell pro rok 2025.
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8.SPRIZNENE STRANY

Vroce 2025 a 2024 neobdrzeli &lenové statutarniho organu Spole¢nosti zadné penézni Ci
nepenézni pInéni za obdobi od 1. ledna 2025 do 30. ¢ervna 2025 a za obdobi od 1. ledna 2024 do
30. &ervna 2024 . Roli ruCitele Spolenosti zastava mateiskd spoleénost DR.MAX GROUP
HOLDINGS PLC na zakladé podepsané Finanéni zaruky ze dne 15. listopadu 2023.

Finan&ni Finanéni Finanéni

Finanéni nastroje  nastroje a jiné vynosy naklady
a jina finanéni finanéni
aktiva zavazky

od 1. ledna do
30. ¢ervna 2025

od 1. ledna do

30. cervna 2025 30. éervna 2025

v tis. K¢ 30. ¢ervna 2025

K mateiské spolecnosti:

Z titulu poskytnutého uvéru 6273 149 - 258 866 -
Z titulu prijatého uvéru - - - 46
Z titulu pohledadvek 9 290 - - -
Celkem 6273 149 - 258 866 46

Polozka finanéni vynosy za obdobi od 1. ledna do 30. ervna 2025 piedstavuje nabéhlé uroky
z poskytnuté pujcky do mateiské spoleénosti DR.MAX GROUP HOLDINGS PLC .

Polozka finangni naklady predstavuje uroky z pfijaté pljcky ve vysi 46 tis. K& od matefské
spole¢nosti DR.MAX GROUP HOLDINGS PLC.

Finanéni Finanéni Finanéni

Finanéni nastroje  nastroje a jiné vynosy naklady
a jina finanéni finanéni
aktiva zavazky

31. prosince od1.lednado od 1.lednado

v tis. K¢ 31. prosince 2024

2024 30. cervna 2024 30. ¢ervna 2024

K matefské spolecnosti:

Z titulu poskytnutého uvéru 6 274 595 - 215670 -
Z titulu prijatého uvéru - 3131 - 471
Z titulu pohleddvek 14 290 - - -
Celkem 6 288 885 3131 215 670 47

Polozka finanéni vynosy k 31. prosinci 2024 piedstavuje nabéhlé aroky z poskytnuté pujcky do
mateiské spole¢nosti DR.MAX GROUP HOLDINGS PLC.

Polozka finanéni naklady ke 31. prosinci 2024 predstavuje Uroky z pfijaté pujcky ve vysi 21 tis. K&
od mateiské spole¢nosti DR.MAX GROUP HOLDINGS PLC.



9. NASLEDNE UDALOSTI

Po rozvahovém dni doslo k vyznamné udalosti, a to k vydani nového dluhopisového programu ve
vys$i 20 000 000 000 K¢, z kterého je prvni emise dluhopis( planovana na listopad 2025.

Podpis statutarniho organu spolecnosti

Peter Matula
jednatel

Datum: 29. zafi 2025
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