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ZPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA O PROVERCE MEZITIMNI UCETNI ZAVERKY SPOLECNOSTI
Dr. Max Funding CR, s.r.o.

Spolednikovi spoleCnosti Dr. Max Funding CR, s.r.o.:
Uvod

Provedli jsme provérku pfiloZeného vykazu o finanéni pozici spole¢nosti Dr. Max Funding CR, s.r.o. (déle
jen ,Spolefnost™) k 30. €ervnu 2026 a souvisejicich vykazd o dpiném vysledku, zmé&ndch ve viastnim
kapitdlu a penéZnich tokl za obdobi 6 mésici konéici k uvedenému datu a pFilohy k této mezitimni Uletni
zavérce (dale jen ,,mezitimni GCetni zavérka") .

Jednatelé Spole&nosti odpovidaji za sestaveni a vérné zobrazeni této mezitimn( u€etn{ zavérky v souladu
s IAS 34 Mezitimni Getnf vykaznictvi. Nasi odpovédnosti je vyjadfit na zdkladé nadf provérky zavér
o této mezitimnl G&etn( zavérce.

Rozsah provérky

Nasi provérku jsme uskuteénili v souladu s mezindrodnfm standardem pro provérky ISRE 2410 - Provérka
mezitimnich finanénich informacf provedena nezdvislym auditorem G€etni jednotky. Provérka mezitimnich
finanénich informaci se sklddd z dotazovani, zejména osob odpov&dnych za finantnf a uletnl zdleZitosti,
a provadéni analytickych a ostatnich prov&rkovych postupli. Rozsah provérky je podstatné uzsf neZ rozsah
auditu provadéného v souladu s mezindrodnimi auditorskymi standardy a provérka nam tudiZ neumoZfuje
ziskat jistotu, Ze bychom si pov3imli vSech vyznamnych skutenosti, které by mohly byt odhaleny bé&hem
auditu. Z toho dlvodu nevyjadfujeme vyrok auditora.

Zaveér

Na zakladé nasi provérky jsme si nepoviimli ni¢eho, co by nads vedlo k domnénce, Ze pfipojena mezitimni
ucetni zdvérka SpoleCnosti k 30. fervnu 2026 neposkytuje vérny a poctivy obraz finanéni pozice
SpoleZnosti k 30. Eervnu 2026 a jeji finan&ni vykonnosti a pendZnich tokd za obdobi 6 mésicd konéici
k uvedenému datu v souladu s |1AS 34 Mezitimni d¢etni vykaznictvi.

Ernst & Young Audit, s.r.o.
evidencni €. 401

(z T e,

Tomas Némec, statutdrni auditor
evidenéni &. 2636

29, zafi 2026
Praha, Ceskd republika
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POLOLETNI FINANCNi ZPRAVA SPOLECNOSTI

DR. MAX FUNDING CR, S.R.O.
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V souladu s § 119 zdkona ¢&. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, ve znéni pozdéjich
predpis( (dale jen ,ZPKT") se na Spoletnost vztahuje povinnost vytvofit pololetni finanéni zpravu za
prvni pololeti roku 2026.

1. Charakteristika spoleénosti

Spoletnost Dr. Max Funding CR, s.r.0., se sidlem Na Florenci 2139/2, Nové Mésto, 110 00 Praha 1,
ICO: 197 17 890, zapsana v obchodnim rejstfiku vedeném Mastskym soudem v Praze pod spisovou
znadkou C 390578 (ddle jen ,Spoleénost®) je spolednosti s rudenim omezenym se sidlem v Ceské
republice. Spoleénost vznikla dne 13. 9. 2023 za ucelern emise vefejné obchodovatelnych dluhopist
pro projekt skupiny Dr. Max a nasledného poskytovani vnitroskupinovéhe financovani.

Predmét podnikani / éinnosti
Pfedma&tem podnikani Spolegnosti jsou:

-  zprostfedkovani obchodu a sluZeb;

velkoobchod a maloobchod;

- poskytovani software, poradenstvi v oblasti informaé&nich technologii, zpracovéni dat, hostingové a
souvisejlci ¢innosti a webové portaly;

- poradenska a konzultaéni &innost, zpracovani odbornych studil a posudki;

- reklamni €innost, marketing, medidini zastoupent;

- sluZby v oblasti administrativni spravy a sluZby organizaéné hospodafské povahy;
- poskytovani sluZeb pro pravnické osoby a svéfenské fondy; a

vyroba, obchod a slu2by jinde nezafazene.

Pifedmétem &innosti Spole€nosti je:

- sprava vlastniho majetku.

Statutarni organ

Statutarnim organem Spolecnosti jsou jednatelé Spolecnosti, kterymi k 30. 6. 2026 byli:
- Dana Klu¢kova;

- Peter Matula; a

- Ladislav Turanyi.

Za Spolecnost jednaji dva jednatelé spolecné,

Zakladni kapital, podil Spole€nosti a jediny spoleénik

Zakladni kapital Spoleénosti ve vySi 20 000 K& (slovy: dvacet tisic korun ¢eskych) pfedstavuje 100%
podil na Spolecnosti, ktery viastni jediny spolednik Spole€nosti, spoletnost DR.MAX GROUP
HOLDINGS PLC (s dfivéjsi obchodnl firmou GLEBI HOLDINGS PLC) se sidlem Agias Fylaxeos &
Polygnostou, 212, C& CENTER, 2nd floor, 3082, Limassol, Kypr, registrovana Ministerstvem
energetiky, obchodu a primyslu v rejstiiku spoleénosti a duSevniho viastnictvl v Nikdsil pod
registraénim &islem HE 217028 (dale jen ,Jediny spoleénik").

Vybor pro audit

Spoletnost jako subjekt vefejného zajmu zfidila dne 21. 12. 2023 v souladu s § 44 zdkona &. 93/2009,
o auditorech, vybor pro audit, ktery je organiza&énim (tvarem Spole&nosti (nejedna se o organ
Spole&nosti).

NiZe uvedeni &lenové vyboru pro audit byli jmenovani Jedinym spoleénlkem dne 15. 1. 2024:



- Ing. Juraj Kello, CA — predseda vyboru pro audit;

- RNDr. Miron Zelina, CSc. — mistopfedseda vyboru pro audit; a
- Ing. Dalimir Duga, FCCA — élen vyboru pro audit.
Hospodareni Spoleénosti

Za prvni pololeti roku 2026 skongila Spole¢nost se ziskem ve vy$i 3 820 601 K& (slovy: tfi miliony osm
set dvacet tisic $est set jedna korun Eeskych).

Uéel spoleénosti

Spole¢nost vznikla dne 13. 9. 2023 za ufelem emise vefejné obchodovatelnych diuhopisd pro projekt
skupiny Dr. Max. Za tim ucelem Spolednost vyhotovila prospekt dluhopist, ktery byl 15. 11. 2023
schvélen Ceskou narodni bankou, kdy pfedmé&tem vefejné nabidky jsou pétileté diuhopisy s pevnym
trokovym vynosem 8,50 % p.a. v pfedpokladané celkové jmenovité hodnoté do 2 500000 000 K&, s
moznosti navySeni aZ do vy3e 5000 000 000 K&, splatnych v roce 2028.

Dne 21. 12, 2023 bylo upsénc celkem 500 000 kust dluhopist (v zaknihované podobé registrovanych
u spole&nosti Centrainl depozitaf cennych papird, a.s.) v celkové jmenovité hodnoté 5 000 000 000 K&
{imenovitad hodnota jednoho dluhopisu je 10000 K&), pfitemzZ dluhopisy jsou obchodovany na Burze
cennych papird Praha. Pfijetim dluhopisi na Burze cennych papiri Praha se Spoletnost stala
subjektem vefejného z&jmu v souladu s § 1a v ndvaznosti na § 19a zakona &. 563/1991 Sb., o udetnictvi,
ve znéni pozdé&jSich pfedpisu. Roli ruditele zastava matefska spoleénost DR.MAX GROUP HOLDINGS
PLC na zakladé podepsané Finanéni zaruky ze dne 15. 11. 2023,

Spole&nost uzaviela dne 21. 12. 2023 s Jedinym spoleénikem DR.MAX GROUP HOLDINGS
PLC smlouvu o Uvéru, na zakladé které se Spoleénost jakoZto uvérujici zavazala poskytnout uvér
Jedindmu spole&nikovi jakoZto Gvérovanému.

Vroce 2024 doslo k vydani dalsiho prospektu dluhopist v predpokladané celkové jmenovité hodnoté
do 1250000 000 K&. Dne 15. 11. 2024 Spolecnost vydala 125 000 kust dluhopisl (v zaknihované
podobé& registrovanych u spoleénosti Centraini depozitaf cennych papini, a.s.) v celkové jmenovité
hodnoté 1250 000 000 K& {jmenovita hodnota jednoho diuhopisu je 10 000 KE).

V roce 2025 Spole¢nost vydala dne 3. 11. 2025 125 000 kus( diuhopist (v zaknihované podobé&
registrovanych u spoleénosti Centralni depozitaf cennych papini, a.s.) v celkové jmenovité hodnoté
1 250 000 000 K¢ (jmenovita hodnota jednoho dluhopisu je 10 000 K&). Dluhopisy byly vydany v ramci
dluhopisového programu zfizeného Spoleénosti v roce 2025 s maximalni celkovou nominalni hodnotou
nesplacenych diuhopis( ve vySi 20 000 000 000 K&. Zakladni prospekt byl vypracovan dne 15. 7. 2025
a schvalen CNB rozhodnutim &, 2025/087705/CBN/650, spisova znacka S-Sp-2025/00214/CBN/653 ze
dne 22. 7. 2025, které nabylo pravni moci dne 22. ¢ervence 2025,

Viechny dluhopisy jsou obchodovany na Burze cennych papirtl Praha.

2. Vyvoj v roce 2026
2.1 Piehled vyznamnych udalosti za prvni polovinu roku 2026

Dne 30. 4. 2026, 15. 5. 2026 a 19. 6. 2026 pfijala Spole¢nost splatky z vnitroskupinového financovani
od Jediného spolenika, které Spolefnost pouZila na vyplatu Urokového vynosu z dluhopisi
emitovanych Spoleénostl.



2.2 Popis hlavnich rizik a nejistot pro zbyvajicich 6 mésici Géetniho obdobi 2026

Jednatelé si nejsou v&domi Zadnych hlavnich rizik a nejistot, kterym by Spolecnaost byla specificky
vystavena pro obdobi zbyvajicich 6 mésicd udetniho obdobf 2026, proto jednatelé nize uvadi rizika
dlouhodobéjsiho charakteru, kterym Spoleénost milze gelit nejen pro zbyvajicich 6 mésich:

Riziko Spolecnosti jako udelové zaloZené spolednosti

S ohledem na to, Ze je Spolegnost U&elové zaloZenou spolenosti za Ufelem vydani diuhopist a
nasledného poskytovani vnitroskupinového financovani, je schopnost Spolecnosti pinit zavazky ze
svych diuhil, véetné divhopist, zavisla pfedeviim na provoznich vysledcich a finanéni situaci Jediného
spoletnika a spoletnostl, které pfimo nebo nepfimo ovlada a které provozuji lékarny a intemnetové
obchody pod znatkou Dr. Max, provozuji velkoobchod s léky nebo poskytuji odborné sluZby
spoletnostem plsobicim na |&karenském trhu {dale jen ,Skupina Jediného spoleénika“), a na tom,
zda Spole¢nost obdrii finanéni prostfedky od Skupiny Jediného spoletnika ve formé splatek
vnitropodnikovych zapujéek &i dvérl a souvisejicich Grokd a jinak.

Riziko Jediného spole€nika jako holdingové spolednosti

Jediny spoleénik je zavisly na tspé3nosti podnikani spoleénosti, které pfimo nebo nepfimo ovlada a
které realizuji podnikatelskou &innost Skupiny Jediného spoleénika. Spole¢nosti Skupiny Jediného
spolednika zejména provozujl lékamy a internetové obchody pod znackou Dr. Max, provozuji
velkoobchod s léky nebo poskytuji odborné sluZzby spoleénostem pusobicim na lékarenském trhu.
Jediny spoleénlk je tak vystaven sekundarnimu riziku zdvislosti na rizicich tykajicich se spole&nosti,
které pfimo nebo nepffmo ovlada, a rizikim trhu, na kterém tyto spoleénosti plsobi.

Riziko plynouci z ekonomického vyvoje, inflace a jejich dopadu na kupni sflu obyvatelstva

Na vysledky podnikani a finangni vysledky Skupiny Jediného spoleZnika mohou mit nepfiznivy viiv
faktory tykajici se ekonomického vyvoje ve statech, ve kterych Skupina Jediného spoleénika pasobi,
které nelze objektivnd pfedvidat a které Skupina Jediného spolecnika nemiize ovlivnit, zejména faktory
politické, ekonomické a socialni.

Riziko vztahuijici se k legislativnim zménam vefejnopravni_regulace

Prodej lék(, jako Ginnost pfimo souvisejici se zdravotni pééi, je ve viech statech, kde Skupina Jediného
spoleénika podnika, znaéné regulovdna. Pravé zmény v regulaci distribuce a prodeje 16k a
potravinovych dopliikd, ale i zmény legislativy ovliviujici celou ekonomiku jsou jednim z nejvétdich rizik
podnikani Skupiny Jediného spole¢nika.

Riziko trhu prace

Vyznamna &ast vynosd Skupiny Jediného spoleénika se spotfebuje na mzdové naklady, které tak
predstavuji nejvétsi nakladovou polozku provozu. V pfipadé nedostatku kvalifikované pracovni sily na
jednotlivych trzich prace nebo v pfipadé zvySovani minimalni mzdy maze tempo ristu mzdovych
nakladd pFevysit tempo ristu ziskovosti, E&im2 se sniZi ziskovost Skupiny Jediného spoleénika.

Riziko konkurené&niho prostfedi

Skupina Jediného spole&nika na v&ech trzich soutéZi s konkurenénimi provozovateli Iékaren. V pfipadé
agresivnich kampani a konkurenénich snah o zvy&eni trzniho podilu mus( Skupina Jediného spole&nika
reagovat snizenim primérnych prodejnich cen, a tedy i sni2enim ziskovosti. V opa&ném pfipadé by
hrozil odliv zdkaznikl a ztrata trzniho podilu ve prospé&ch konkurence.

3. Prohlaseni odpovédnych osob emitenta (Spoleénosti)

NiZe podepsani jednatelé Spoletnosti prohladuji, Ze podle jejich nejlepiiho védomi podava zkraceny
soubor utetn! zavérky, kterd tvofi PFllohu &. 1 této zpravy a kterd je vypracované v souladu s platnym



souborem Ugetnich standardl, vérny a poctivy obraz o majetku, zdvazcich, finanéni situaci a vysledku
hospedateni emitenta (Spolednosti).

Jednatelé déle prohlasuji, 2e podle jejich nejlepsiho védomi popis daleZitych udalosti v této zpraveé, ke
kterym doslo v prvnich 6 mésicich ugetniho obdobi roku 2026, a jejich dopadu na dgetni zavérku, spolu
s popisem hlavnich rizik a nejistot pro zbyvajicich 6 mésicl ugetniho obdobi roku 2026, obsahuje vérny
piehled informaci poZadovanych dle § 119 odst. 2 psim. b), zakona ¢&. 256/2004 Sb. o podnikani na
kapitalovém trhu (,ZPKT").

Za Dr. Max Funding CR, s.r.0.

V Bratislavé dne 29. zafi 2026

” Peter Matula Ladisla uranyl
jednatel jednate



Rectangle

Rectangle

Rectangle


Dr. Max Funding CR, s.r.o.
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Mezitimni ucéetni zavérka za obdobi od 1. ledna 2026
do 30. Cervna 2026

V rozsahu IAS 34 Mezitimni G&etni vykaznictvi v ramci Mezinarodnich standardu
finanéniho vykaznictvi ve znéni pfijatém Evropskou unii



Dr. Max Funding CR, s.r.o.

Vykaz o financni pozici k 30. ¢ervnu 2026 a

k 31. prosinci 2025 (v tis. K¢&)

bod
AKTIVA prilohy k 30. ervnu 2026  k 31. prosinci 2025
Dlouhodoba aktiva
Finanéni nastroje a jina finanéni aktiva 6.1 7 457 730 7457 730
z toho jistina pajcky materské spolecnosti 7 457 730 7 457 730
Z toho ostatni pohledavky - -
Dlouhodobé aktiva celkem 7457730 7457 730
Kratkodoba aktiva
Penize a penézni ekvivalenty 11 325 6 493
Finanénl nastroje a jina finanénf aktiva 6.1 35408 37 065
uroky z pljéky mateiské spoleénosti 35 408 37 065
Pohledavky z obchodnich vztahi a jiné pohledavky 6.2 8 807 17 552
Z foho pohledavky vidi matefskeé spoleénosti 8 807 17 552
Z toho ostatni pohledavky - -
Kratkodoba aktiva celkem 55 539 61 110
Aktiva celkem 7 513 269 7 518 840
VLASTNI KAPITAL A ZAVAZKY
Vlastni kapital
Zakladnl kapitél 20 20
Nerozdéleny zisk/ztrata a Gplny vysledek hospodaieni za
_obdobi - 14 778 10 957
Vlastni kapital celkem 14 798 10 977
Dlouhodobé zavazky
Finan&ni nastroje a jiné finanéni zavazky 6.3 7454074 7 451 900
2 toho emitované diuhopisy 7 450 372 7 448 356
Z loho zdvazky vicéi matefské spolednosti 3702 3544
Dlouhodobé zavazky celkem 7 454 074 7 451 900
Kratkodobé zavazky
Finan&nl nastroje a jiné finanéni zavazky 6.3 34 650 37 489
2 toho emitované diuhopisy 34 650 37 489
z loho zavazky vaci matefské spolednosti - -
Zavazky z obchodnich vztahi a jiné zavazky 6.4 9129 17 609
Danové zavazky 7.4 618 864
Kratkodobé zavazky celkem - 44 397 55 962
Zavazky celkem 7 498 471 7 507 863
Vlastni kapital a zdvazky celkem 7 513 269 7 518 840



Dr. Max Funding CR, s.r.o.

Vykaz o uplném vysledku hospodareni za obdobi od 1. ledna do 30. ¢ervna

2026 a od 1. ledna do 30. ¢ervna 2025 (v tis. K¢)

za obdobi od 1. ledna do za obdobi od 1. ledna

pfilohy 30. Zervna 2026  do 30. Eervna 2025
Naklady na sluzby -232 -273
Ostatni provozni naklady -37 -39
Provozni ztrata 7.1 -269 -312
Finanéni vynosy 7.3 296 698 258 866
Financni naklady 7.3 -290 612 -253 318
Ostatnl Eisté finanni naklady 7.2 -982 -398
Cisté finanéni vynosy 5104 5150
Zisk / ztrata za Géetni obdobi pfed zdané&nim 4 836 4 838
Naklady / vwnosy z dané& z pfijmu 7.4 -1015 -1 016
Zisk | ztrata za G&etni obdobi po zdandni 3821 3822
Upiny vysledek hospodateni za uéetni obdobi 3821 3822
Uplny hospodéfsky vysledek celkem pfipadaijlci:
Viastnikim ovladajici spolegnosti
Zisk / ztrata za Gcetnf obdobi z pokracujicich Cinnosti 3821 3822

Nekontrolnim podilim

Zisk / ztrata za ucetni obdobi z pokracujicich cinnostf



Dr. Max Funding CR, s.r.o.

Vykaz o zménach vilastniho kapitalu (v tis. KE)

Zakladni Nerozdéleny zisk/ztrata  Vlastni kapitl
_ kapital minulych let celkem
Stav k 1. lednu 2024 20 -236 -216
Upiny hospodérsky vysledek celkem za udetnf
obdobi:
Zisk za ucetni obdobi - 5210 5210
Stav k 31. prosinci 2024 20 4974 4 994
Upiny hospodérsky vysledek cetkem za tceinf
obdobi:
Zisk za ucetnl obdobi - 5983 5983
Stav k 31. prosinci 2025 20 10 957 10 977
Uplny hospodafsky vysledek celkem za tudelni
obdobi:
Zisk za uéetni obdobi - 3821 3821
Stav k 30. ¢arvnu 2026 20 14 778 14 798
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Dr. Max Funding CR, s.r.o.

Vykaz o penéznich tocich za obdobi od 1. ledna do 30.

30. ¢ervna 2025 (v tis. K¢)

¢ervna 2026 a od 1. ledna do

za obdobl od
1. ledna 2026 do
30. &ervna 2026

za obdobi od
1. ledna 2025 do
30. &ervna 2025

Penéini toky z provozﬁi ¢innosti

Zisk / ztrdta za tcetni obdobi po zdanéni 3821 3B22
Naklady / vynosy z dané z prijmi 1015 1016
Finanéni vynosy a naklady -6018 -5 548
Provozni ztrata pred zmé&nami pracovniho kapitalu -1 182 =710
Zména stavu pohledévek z obchodnich vztaha a jinych pohledévek -8 745 5121
2Zména stavu zavazki z obchodnich vztaht a jinych zévazki 8 480 -2 579
Zaplacené& dafi - -
Cisty pend#ni tok z provozni éinnosti -1 447 1832
Penézni toky z investi&ni Einnosti

Uvéry poskytnuté matefské spoleénosti - -
Prijaté droky z uvéru poskytnutého matefské spolecnosti 298 356 260 313
Cisty penéZni tok vztahujici se k investiéni éinnosti 298 356 260 313
Pené&zni toky z finanéni Einnosti

Prijmy z emise dluhopist - -
Vyplacené uroky z diuhopisi -292 127 -254 688
Splatka uvéru poskytnutého matefskou spolecnosti 50 -3 176
Uvéry poskytnuté matefskou spolecnosti ; - -
Cisty pendzni tok vztahujici se k finan&ni &innosti -292 077 -257 864
Cisté zvySeni/snizeni pendZnich prostredku 4832 4 281
Stav penéZnich prostfedkl a ekvivalentd na poéatku Gcetniho obdobi 6 493 1079
Stav pendZnich prostfedkil a ekvivalentl na konci uéetniho obdobi 11 325 5 360
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1. VSEOBECNE INFORMACE O SPOLECNOSTI

Spoleénost Dr. Max Funding CR, s.r.o., ICO: 19717890, (dale ,Spoleénost”) se sidlem
Na Florenci 2139/2, Nové Mésto 110 00 Praha 1, byla zapsana do obchodniho rejstriku
v Ceské republice dne 13. zaf 2023.

Jedinym atudiz 100% spolecnikem Spoleénosti je spoleénost DR.MAX GROUP
HOLDINGS PLC (do 7. 1. 2025 pod obchodni firmou GLEBI HOLDINGS PLC) se sidlem
na adrese 3082 Limassol, Agias Fylaxeous & Polygnostou, 212, C&l CENTER, 2nd floor,
Kyperska republika, registracni Cislo HE 217028 zapséna v Kyperském obchodnim
rejstiiku. Spole¢nost DR.MAX GROUP HOLDINGS PLC je ovlddana spoleénosti Penta
Investments Group Limited.

Konsolidovanou Ucetni zavérku celé skupiny sestavuje Penta Investments Limited se
sidlem Agias Fylaxeos & Polygnostou 212, C&l Center, 2nd floor, 3082 Limassol.

Hospodarsky rok je shodny s kalendafnim rokem. Uc’:e:tni zavérka byla sestavena za
obdobi od 1. ledna 2026 do 30. éervna 2026 (,2026"). Ucetni zavérka za minulé ucetni
obdobi byla sestavena za obdobi od 1. ledna 2025 do 31. prosince 2025 (,2025%).

Vyroéni a pololetni zpravy jsou zvefejnény v elektronické podobé& na webové strance
Spoleénosti (drmaxfundingcr.cz), sekce Finanéni zpravy — emitent.

1.1. Predmét podnikani
Spolecnost ma v obchodnim rejstriku jako pfedmét podnikani zapsano nasledujici:

= zprostfedkovani obchodu a sluzeb;

= velkoobchod a maloobchod,

= poskytovani software, poradenstvi v oblasti informaénich technologii, zpracovani
dat, hostingové a souvisejici ¢innosti a webové portaly;

poradenska a konzultaéni ¢innost, zpracovani odbornych studii a posudku,
reklamni ¢innost, marketing, medialni zastoupeni;

sluzby v oblasti administrativni spravy a sluzby organizacné hospodarské povahy;
poskytovani sluzeb pro pravnické osoby a svéfenské fondy,

vyroba, obchod a sluzby jinde nezafazene.

Spole¢nost je primamé zaloZzend za dGfelem ziskavani externiho financovani
podnikatelskych aktivit skupiny Penta jako celku. Z tohoto duvodu je vyznamné zavisla na
navratnosti Uvéra a pljéek, které poskytuje jinym spole¢nostem skupiny Penta a drokl
z nich. Pokud by skupina Penta jako celek nedosahovala vysledku postacujicich
piinejmensim k obsluze jejiho dluhu, mélo by to vyznamny vliv na pfijmy spoleénosti a na
jeji schopnost spinit své zavazky. Nad ramec téchto aktivit nevykonava spole¢nost obvykle
zadné jiné &innosti. (dale ,Skupina®).

Spoleénost nema 2adné zameéstnance, veskeré &innosti jsou zajistovany prostrednictvim
smluvnich vztahu.



1.2. Statutarni organ

Spole&nost je spoleénosti s ruéenim omezenym zaloZenou a existujicl podle prava Ceské

republiky.

Spoleénost ma 3 jednatele. Jednatelé netvofi kolektivhi organ. Spoleénost zastupuji
spoleéné alespon 2 jednatelé. Jednatelé jsou statutarnim organem a nalezi jim vedkera
pusobnost, kterou spoletenskéd smlouva nebo zédkon nesvéiila jinému organu spoleénosti.

Statutarni organ ke 31. prosinci 2025:

Jednatel;

DANA KLUCKOVA

Den vzniku funkce: 13. zafi 2023
Jednatel:

PETER MATULA

Den vzniku funkce: 13. zafi 2023
Jednatel:

LADISLAV TURANYI

Den vzniku funkce: 13. zafi 2023



2. VYCHODISKA PRO SESTAVENiI UCETNi ZAVERKY

2.1. Prohlaseni o shodé

Tato mezitimni Ucetni zavérka a doplfiujici informace byly pfipraveny v rozsahu IAS 34
Mezitimni Getni vykaznictvi v rdmci Mezindrodnich standard(l finanéniho vykaznictvi,
které vydava Rada pro mezinarodni G¢etni standardy (IASB) a které byly pfijaty Evropskou
unii. Tato udetni zavérka je nekonsolidovana. Mezitimni GCetni zavérka neobsahuje
viechny informace, které jsou obvykle uvadény v roéni GUéetni zavérce, a méla by byt &tena
ve spojeni s UCetni zavérkou Spolecnosti za rok konéici 31. prosince 2025. Vybrané
vysvétlujici poznamky jsou zvefejnény za Géelem zdlraznéni udalosti a transakci, které
nastaly od pfedchoziho ucetniho obdobi a jsou vyznamné pro pochopeni zmén ve finanéni
situaci a vykonnosti Spoleénosti.

Tato Ucetni zavérka byla schvalena statutarnim organem Spoleénosti dne 29. zari 2026.

Tato uéetni zavérka je sestavena na zakladé ¢asového rozli§eni naklad a vynosu, kdy
transakce a dal$i skute¢nosti jsou uznany v dobé jejich vzniku a zad&tovany v ucetni
zavérce za obdobi, ke kterému se vécné vztahuji za predpokladu nepfetrzitého trvani
Ucetni jednotky (,going concern®).

2.2. Zpusob oceiovani

Ugetni zavérka vychazi ze zasady o ocefiovani majetku historickymi cenami, s vyjimkou
pFipadu, kdy IFRS vyzaduji jiny zpisob ocefiovani. Vyznamna Géetni pravidia a postupy
jsou popsana v kapitole 4.

2.3. Funkéni ména a prezentaéni ména

Ugetni zavérka je prezentovana v éeskych korunach (,K&*), které jsou soudasné funkéni
ménou Spoleénosti. Veskeré finanéni informace v této Géetni zavérce jsou uvedeny
v celych tisicich K&, pokud neni uvedeno jinak.

2.4. Pouzivani ucetnich odhadi a predpokladi

Sestaveni ucetni zavérky v souladu s Mezinarodnimi standardy uGéetniho vykaznictvi
vyZaduje pouzivani urlitych ucetnich odhadq, které maji vliv na vykazované poloZky aktiv,
pasiv, vynosl a naklad( a zvefejnéni podminénych aktiv a zdvazkl k datu uetni zavérky
a na vykazovanou vySi vynosl a nakladd za sledované obdobi. VyZaduje také, aby vedeni
ucetni jednotky pfi aplikaci G¢etnich postupt uplatnilo predpoklady zaloZzené na viastnim
usudku. Tyto odhady vychazeji z informaci dostupnych k datu Géetni zavérky a skuteéné
hodnoty v budoucnu se mohou od téchto odhadu odliSovat (viz kapitola 4.1).

Ugetni zavérka se sklada z vykazu o finanéni pozici, vykazu o tpiném vysledku
hospodafeni, vykazu o zménach vlastniho kapitalu, vykazu o penéznich tocich a pfilohy
k O&etni zavérce.
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3. Aplikace novych a novelizovanych Mezinarodnich standardi
finanéniho vykaznictvi (IFRS) schvalenych pro pouziti v EU

3.1. Nové, resp. novelizované standardy, které jsou ucinné a byly
schvaleny Evropskou unii

* |FRS 9 Finanéni néstroje a IFRS 7 Finanéni ndstroje; Zvefejriovani - Klasifikace
a ocenovani financnich ndstroju (novely).

* [FRS 9 Financni ndstroje a IFRS 7 FinanCni nastroje: Zverejriovani — Smiouvy
tykajici se elektriny zavisfé na obnoviteinych zdrojich (novely).

®  Roéni zdokonalovani ucetnich standardu IFRS —dif 11

Nové ani novelizované standardy IFRS nemaji na ucetni metody uplatiiované spoleénosti
materialni dopad.

3.2. Nové standardy, interpretace a novely schvalené Evropskou unii,
ale dosud neuéinné

Nasledujici nové standardy, dodatky a interpretace byly vydany, ale nebyly udinné pro
obdobi konéici 30. Eervna 2026 a nebyly aplikovany pfi sestavovani této individualni uéetni
zavérky.

Datum ucinnosti 1. ledna 2027:
® |FRS 18 Prezentace a zvergjnéni v ucetni zavérce.

V nasledujicich Ucetnich obdobich spole¢nost analyzovat pozadavky nové vydaného
standardu IFSR 18 a posoudi jeho dopady.

3.3. Nové nebo novelizované standardy, které zatim nejsou zavazné
a jesté nebyly schvaleny Evropskou unii

s |FRS 10 Konsolidovand ucetni zdvérka a IAS 28 Investice do pridruZenych
a spolec¢nych podnikia: Prodej nebo vklad aktiv mezi investorem a jeho
pridruZzenym ¢i spole¢nym podnikem (novely).

V prosinci 2015 IASB odlozila termin zavazné platnosti novel na neuréito, jeho
stanoveni bude zaviset na vysledku vyzkumného projektu vénovaného metodé
ekvivalence.

* |FRS 19 Dcefiné podniky bez vefejné odpovédnosti: Zverejiovani.
V kvétnu 2024 vydala IASB standard IFRS 19 — Dcefiné podniky bez vefejné
odpovédnosti: Zvefejhiovani, ktery bude zavazny od fadného ucetniho obdobi
zadinajiciho 1. lednem 2027 nebo pozdéji, pricemz dfivéjSi pouziti je povoleno.

® [FRS 20 Regulacni aktiva a zavazky.

V kvétnu 2026 vydala |IASB standard IFRS 20 — Regulaéni aktiva a zavazky, ktery
bude uginny pro roéni Ugetni obdobi zacinajici dne 1. ledna 2029 nebo pozdéiji s
moznosti drivéjsi aplikace.

» JAS 21 Dopady zmén sménnych kurzu: Prevod do hyperinflaéni mény vykazovani
(novely).

V listopadu 2025 |ASB vydala novelizaci k Pfevodu do hyperinflaéni mény
vykazovani, ktera upravuje standard IAS 21 Dopady zmén sménnych kurzu, a ktera
bude zavazna pro fadné Ucetni obdobi zadinajici 1. lednem 2027 nebo pozdé;ji,

vvvvvv
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= |AS 28 Volba reainé hodnoty (fair value option) u piidruzenych a spoleénych
podniki (novela).
V &ervnu 2026 IASB vydala novelizaci standardu IAS 28, které upfesiiuji pravidla
pro pouziti volby redlné hodnoty u pfidruzenych a spoleénych podniki, ktera bude
zavazna pro Ffadné Gcetni obdobf zaginajici 1. lednem 2027 nebo pozdéji, pficemz
drivéjsi pouZiti je povaoleno, pokud dojde k predéasnému prijeti standardu IFRS 18.

Nové ani novelizované standardy IFRS nemaji na uéetni metody uplatfiované spolecnosti
materialni dopad.

Spoletnost nepfedpokladd, Z2e nékteré z vySe uvedenych standardd, revizi nebo novel
uplatni pfed terminem jejich zdvazné platnosti.
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4. VYZNAMA UCETNi PRAVIDLA A POSTUPY
4.1. Pouzivani uéetnich odhadu a pfedpokladi

Sestaveni Gcetni zavérky v souladu s IFRS piijatymi Evropskou unii vyZaduje pouZivani
uéetnich odhad(, které ovliviiuj vykazované polozky aktiv, zavazkd, vynosla a nakladq.
VyZaduje také, aby vedeni Spolec¢nosti pfi aplikaci u¢etnich postupt uplatnilo pfedpoklady
zaloZené na viastnim usudku. Z toho vyplyva, ze skuteéné vysledky se pak mohou liit
od téchto odhada.

Odhady a pfedpoklady, na nichZ jsou odhady zaloZeny, jsou prib&zné prfezkoumavany.
Revize (éetnich odhadl se vykazuji v obdobi, ve kterém je odhad revidovan, pokud revize
ovlivni pouze toto obdobi, nebo v obdobi revize a v budoucich obdobich, pokud revize
ovlivni bézné obdobi i budouci obdobi.

Informace o nejistoté v pfedpokiadech a odhadech, u nichz je vyznamné riziko, Ze
povedou k vyznamné upravé v nasledujicich G€etnich obdobich, jsou uvedeny v
nasledujicich bodech pfilohy:

» Bod 4.2 - Stanoveni re&iné hodnoty — Rada G&etnich postupi a zvefejfiovanych
infformaci vyZaduje, aby byla stanovena realna hodnota finan&nich nastroju.
Pfi stanoveni rediné hodnoty vyuZivd Spole¢nost v co nejSirSim rozsahu udaje
ziistitelné na trhu.

= Bod 4.8 - Finanéni nastroje — Odhad ocekavanych Gvérovych ztrat vychazi z hodnot
pravdépodcbnosti selhani (Probability of Default — ,PD"), ztraty pfi selhani
(Loss Given Default — ,LGD"), expozice pfi selhani (Exposure at Default - ,EAD").

= Bod 5 - Rizeni finanénich rizik

4.2. Stanoveni realné hodnoty

Readlna hodnota je definovana jako cena, ktera by byla ziskana z prodeje aktiva nebo
zaplacena za pfevzeti zavazku v ramci obvyklé transakce mezi G€astniky trhu ke dni
ocenéni za béZnych trznich podminek bez ohledu na to, zda je cena pfimo zjistitelna nebo
uréena pomoci odhadu provedeného na zakladé ocefiovacich metod. Realné hodnoty jsou
uréeny na zakladé kétovanych trZnich cen, diskontovanych penéznich toka nebo pomoci
ocefiovacich metod.

Realné hodnoty byly stanoveny pro ucely oceifovani a/nebo zvefejfiovani s pouzitim nize
uvedenych metod.

Hierarchie rediné hodnoty
Skupina pouziva nasledujici hierarchii pro uréeni a vykazani reainé hodnoty financnich
nastroji dle ocefiovacich postupu:

« Urovesi 1: kétované ceny (neupravené) na aktivnich trzich pro identick4 aktiva nebo
zavazky,

= Uroveri 2: ostatni postupy zaloZzené na vstupnich udajich, které maji vyznamny dopad
na vykazanou redlnou hodnotu a které je moZné zjistit, a to bud pfimo (1. jako ceny),
nebo nepiimo (tj. jsou odvozené od cen),

= Uroveri 3: postupy zaloZzené na vstupnich udajich, které maji vyznamny dopad na
vykézanou realnou hodnotu a tyto vstupni Udaje nejsou zaloZeny na zjistitelnych
trznich udajich.
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Nasledujici tabulka uvadi redlnou hodnotu finanénich nastroju ocefovanych nabé&hlou
hodnotou:

] Hierarchie )
Uéetni Redlnda realné Uéetni Realna
hodnota hodnota hodnoty hodnota hodnota
k 30. ¢ervnu  k 30. €ervnu k 31. prosinci  k 31, prosingci
v tis. K& 2026 2026 2025 2025
Finanéni nastroje a
fina financni aktiva 7493 138 7745112 uarovefi 3 7 494 795 7 880 787
Pohledavky z
obchodnich vztahu a
jiné pohledavky 8 807 8807 urovei 3 17 552 17 552
Finanéni nastroje a
jiné finanéni zavazky 7 485 023 7682500 Jurovei 1 7 485 846 7 893 750
Zavazky z obchaodnich
vztah( a jiné zavazky 9129 9129 Uroven 3 17 609 17 609

Redlna hodnota finanénich nastroju zafazenych v Grovni 3 v ramci hierarchie realnych
hodnot je uréena aplikaci techniky diskontovani pfedpokladanych budoucich penézZnich
toku. K diskontovani jsou pouzity diskontni sazby zohlediujici bezrizikové sazby a rizikové
prirdzky odpovidajici dané protistrané.

4.3. Prepoéty udaju v cizich ménach na ¢eskou ménu

Vsechny transakce vylislené v cizi méné se Gétuji a pfepoditavaji na ¢eské koruny
oficidlnim devizovym kurzem vyhlagovanym CNB platnym v okamzZiku transakce.

Ke konci ucetniho obdobi jsou aktiva a zadvazky predstavujici pen&zni polozky v cizi méné
prepo&itavany na éeské koruny devizovym kurzem vyhlagovanym CNB platnym k tomuto
datu. Za cizoménové penézni jednotky jsou povaZovany aktiva a zéavazky predstavujici
pravo obdrzet (nebo povinnost zaplatit) pevny nebo urditeiny pocet jednotek cizi mény
realizované a nerealizované zisky a ztraty z pfepoétu cizoménovych aktiv a zdvazka do
¢eskych korun, jsou vykazovany ve vykazu Uplného vysledku jako ,Ostatni Eisté finanéni
naklady".

Aktiva a zavazky, které nepfedstavuji penézni jednotky a poloZky vlastniho kapitalu, jsou
pfepoéteny historicky kurzem.

Kurzové rozdily vzniklé pfi pfepoétu cizich mén se vykazuji ve vykazu uplného vysledku
hospodareni.

4.4. Penize a penézni ekvivalenty

Prehled o penéznich tocich byl sestaven nepfimou metodou. Penézni ekvivalenty
predstavuji kratkodoby likvidni majetek, ktery Ize snadno a pohotové prevést na pfedem
znamou ¢astku v hotovosti a kterym muze Spoleénost volné disponovat.

4.5. Vlastni kapital

Zakladni kapital spoletnosti se vykazuje ve vy$i zapsané v obchodnim rejstfiku méstského
soudu. Vydany zakladni kapital Spoleénosti je pIné splaceny.



4.6. Dan z prijmu

Naklad na daf z pfijmi se pocitd za pomoci platné dafové sazby z Géetniho zisku
zvy$eného nebo sniZeného otrvale nebo doCasné danové neuznatelné naklady
a nezdafiované vynosy. Dale se zohlednuji poloZky snizujici zaklad dané&, oddCitatelné
poloZky slevy na dani z pfijmd. Daft z pfijm0 se vykazuje ve vykazu upiného vysledku
hospodafeni (viz kapitola 7.4.).

4.7. Vykazovani urokovych vynosu a nakladq

Urokové vynosy a naklady se vykazuji do vykazu Upliného vysledku pfi vzniku na zakladé
Uétovani v éasové a vécné souvislosti na fadku ,Finan&ni vynosy* a ,Finanéni nakiady”.

4.8. Finanéni nastroje

Finanéni aktiva a finanéni zavazky jsou vykazovany, jakmile se Getni jednotka stane
stranou smluvnich ustanoveni finan&nich nastroj(.

Spoleénost k 30. cervnu 2026 a k 31. prosinci 2025 drzi nasledujici finanéni nastroje:

Finanén| nastroje — aktiva

» Poskytnuté pujcky a pohledavky
Finanéni nastroje — zavazky

= Emitované dluhopisy a ostatni zavazky

Emitované dluhové cenné papiry jsou kiasifikovany jako finanéni zavazky ocefiované
nabé&hlou hodnotou. Pfimé naklady emise jsou hrazeny matefskou spole&nosti, a proto se
efektivni Urokova mira rovna nominalni trokové mife vydanych dluhopis(. Pfimé naklady
Z emise a vynos spojeny s jejich Ohradou jsou vykdzany ve vykazu o uplném vysledku
hospodafeni kompenzované, protoZze kompenzace piné odrazi podstatu této transakce
v souladu s 1AS 1.

Nasledné jsou zavazky z emitovanych dluhopisi zvySovany o nabihajici urokové nakiady.
Ve vykazu finanéni pozice jsou diuhopisy zachyceny jako dlouhodoby zavazek v poloZce
.Finanéni nastroje a jiné finanéni zavazky“. Nabihajici urok je zachycen v polozce
LFinanéni naklady" ve vykazu Uplného vysledku hospodareni.
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4.8.1. Klasifikace a ocenéni finanénich nastroju

Spoleénost klasifikuje finanéni aktiva a finanéni zavazky jako ocefiovana nabé&hlou
hodnotou.

Finan&ni aktiva 1ze ocenit v nabéhlé hodnoté&, pokud jsou drZena v ramci modelu, jehoZ
cilem je drzet finanéni aktiva za (&elem inkasa smluvnich pen&Znich tokd a pen&zni toky
jsou vyhradné splatky jistiny a Groku z jistiny.

Finanéni zavazky ocefiované nabéhlou hodnotou jsou nasledné vykazovany v nabé&hlé
hodnoté; jakykoliv rozdil mezi vynosy (snizenymi o transakéni naklady) a hodnotou
zpétného odkupu se vykazuje ve vykaze uplného vysledku po dobu celého trvani.

Finanéni nastroje ocefiované nabéhlou hodnotou se vykazuji jako kratkodobé, pokud
nemé Spoleénost nepodminéné pravo odlozit vypofadani aktiva nebo zavazku o alespofi
12 mésicl po skonéeni vykazovaciho obdobi.

4.8.2. Ztrata ze znehodnoceni finanénich aktiv

U finanénich aktiv ocefovanych nabéhlou hodnotou Spoletnost stanovi ztratu ze
znehodnoceni ve vySi olekavanych ztrat (Expected Credit Loss — ,ECLY). Vyse
octekavanych ztrat vychazi z historickych zkudenosti a zohledfiuje o¢ekavany vyvoj trhu.

IFRS 9 vyzaduje pro vypocet opravnych poloZek vyuZiti tfistupiového modelu, ktery
vyhodnocuje zmé&nu kreditniho rizika k datu Géetni zavérky.

»  Stupen 1 — financni aktiva, u nichz nedoslo k vyznamnému narastu Gvérového rizika
od prvotniho zachyceni nebo maji ke dni uéetni zavérky nizké Gvérové riziko. U viech
aktiv v této kategorii je zauctovana dvanactimésiéni otekavana Uvérova zirita
a Urokovy vynos je kalkulovan z hrubé uéetni hodnoty finanéniho aktiva.

s Stupeii 2 - finanéni aktiva, u nichZ doslo k vyznamnému naristu Gvérového rizika od
prvotniho zachyceni, aviak zatim nedo$lo k jejich znehodnoceni. U téchto aktiv je
zaudtovana ocekavana Uvérova ztrata po celou dobu trvani aktiva a urokovy vynos je
kalkulovan z hrubé uéetni hodnoty finan€niho aktiva.

Dle metodiky Spole¢nosti dochazi k vyznamnému narastu uvérového rizika, pokud je
spinéno jedno nebo vice kritérii. Kvantitativni kritérium vychdzi ze zmén hodnot
pravdépodobnosti selhani, kvalitativni kritéria zmény vnéjich trznich indikatord, zmény
v podminkach kontraktu a zmény v internim posouzeni rizika.

= Stupeil 3 — finanéni aktiva, u nichz existuje objektivni dikaz znehodnoceni. U té&chto
aktiv jsou zal¢tovany oCekavané Gvérové ztraty po celou dobu trvani aktiva a urokovy
vynos je pocitan na zékladé cisté acetni hodnoty aktiv. Die metodiky Spoleénosti je
pohleddvka znehodnocena, zejména pokud je dluznik v prodleni vice nez 180 dni,
diuznik zemrel nebo je diuZnik v insolvenci.

U pohledavek z obchodniho styku vyuzivad Spole€nost zjednoduSeny model; ztraty ze
znehodnoceni jsou stanoveny ve vySi ofekavanych ztrat po celou dobu Zivotnosti
pohledavky.

Pfi vypottu soutasné hodnoty odekavanych kreditnich ztrat Spoleénost vychazi z hodnot
pravdépodobnosti selhani (Probability of Default — ,PD"), ztraty pii selhani (Loss Given
Default — ,LGD"), expozice pfi selhani (Exposure at Default — ,EAD"). U pohledavek
z obchodniho styku je stanovena ztrata ze znehodnoceni procentem z hodnoty
pohledavek rozdélenych podle doby po splatnosti. Nasledujici tabulka obsahuje analyzu

21



expozice vi&i Uvérovému riziku pro poskytnuté uvéry na zakladé internich ratingovych
stupiit Ovérového rizika Spolecnosti. Hrubé Gcetni hodnoty uvedené niZe pfedstavuji
maximalni vystaveni Spoleénosti Uvérovému riziku viéi témto aktivim k 30. éervnu 2026
a 31. prosinci 2025.

Interni Definice kategorii Finan&ni nastroje a Finan&ni nastroje a
ratingové jina finanéni aktiva jina finanéni aktiva
stupné k 30. éervnu 2026 k 31. prosinci 2025
tvérového tis. Ké tis. K&
rizika

Fungujici Stupen 1 - protistrany s nizkym 7493 138 7 494 795

rizikem neplnéni a silnou schopnosti
~_ plnit smluvni penézni toky
Funguijici Stupen 2 — zakaznici, u kterych
podprimérné  do3lo k podstatnému zvy3eni -
Uvéroveho rizika
Nefungujici Stupet 3 — 90 dni po splatnosti/
anebo poskytnuta koncese/ zhorSeni
znehodnoceny Uvérového postaven,
nepravdépodobna dhrada vcelku

Spoleénost provadi vypolty ECL na individualinim zékladé vyuZitim PD (vypoCitanym
pomoci interniho ratingového systému) aplikovanym na vice ekonomickych scénafich
a olekavanych pené2Znich tocich a selhanich splaceni. Vysledkem je vaZena suma podle
pravdépodobnosti, ktera je uréena prostfednictvim vyhodnoceni Skaly moZnych vysledka.
Expozice viuéi kreditnim rizikiim na stupni 1 maji nizké PD a silnou schopnosti plnit thrady.
A proto se vypoéitané ECL povaZuji za nevyznamné a nevykazuji se. Kdyz expozice vugi
kreditnim rizikdm na stupni 3 pfedpokladaji, Ze finanéni majetek je znehodnoceny s nizkou
schopnosti pInit Uhrady, a proto se vypocitané ECL povazuji za vyznamné a vykazuji se.

22



5. RiZENi FINANCNICH RIZIK

Hiavni Glohou fizeni rizik Spole€nosti je identifikovat rizika, stanovit metodu méfeni rizika,
vy&isleni a analyza vystaveni riziku, definice strategie zajisténi a samotna implementace
zajisténi.

Hiavnimi finan&nimi nastroji, které Spoleénost vyuZivala byly v roce 2026 a v roce 2025
emitované dluhopisy a poskytnuté Uvéry matefské spoleénosti. Hlavnim dkolem téchto
finanénich nastroji je ziskat potfebné prostfedky k financovani aktivit Spolecnosti
a k zajidténi rizik vyplyvajicich z aktivit Spole¢nosti.

Finanéni rizika pfipadajici v Gvahu za predpokladu piného fungovani Spole¢nosti:

5.1. Riziko kreditni (uvérové)

Kreditni riziko zavisi na tom, do jaké miry bude protistrana schopna dostavat svym
zavazkim, ke kterym se zavazala. Toto riziko vznika pfedevsim v oblasti Gvéru.

Spole&nost poskytla uvér do matefské spoleénosti DR. MAX GROUP HOLDINGS PLC
v celkové jmenovité vysi 1 207 730 tis. K&, pFi irokové sazbé 6,3 % p.a. Uvér byl poskytnut
Z prostfedkt vybranych z jiz upsanych dluhopisd DR. MAX 6,20/30. Nabé&hlé daroky
Z pujéky k 30. ervnu 2026 a k 31. prosinci 2025 €inily 12 258 tis. KE a 12 470 tis. K&.

Spole¢nost poskytla Uvér do matefské spolecnosti DR. MAX GROUP HOLDINGS PLC
v celkové jmenovité vydi 1 250 000 tis. K&, pfi Grokové sazbé 6,95 % p.a. Uvér byl
poskytnut z prostfedkl vybranych z jizZ upsanych dluhopist DR. MAX 6,75/29. Nabéhlé
uroky z pujéky k30. €ervnu 2026 a k31. prosinci 2025 d&inily 11101 tis. Ké
a 11 342 tis. K&.

Spoletnost poskytla Uvér do matefské spolecnosti DR. MAX GROUP HOLDINGS PLC
v celkové jmenovité vysi 5000 000 tis. K&, pfi urokové sazbé 8,675 % p.a. Uvér byl
poskytnut z prostredk(l vybranych z jiz upsanych dluhopisu DR. MAX 8,50/28. Nabéhlé
uroky z pljéky k 30. Gervnu 2026 a k 31. prosinci 2025 &inily 12 049 tis. Ké a
13 253 tis. K&E.

K 30. ¢ervnhu 2026 a k 31. prosinci 2025 neméla Spole¢nost 2adna finanéni aktiva po
splatnosti a Spole¢nost neeviduje Zadna finan&ni aktiva, k nimz by byla vytvofena opravna
polozka.
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5.2. Riziko likvidity

Riziko likvidity je mé&feno schopnosti pfeménit sva aktiva na penize pro pokryti vSech
svych splatnych zavazkd, pfi minimainich nékladech. Potfeba likvidity je nepfetrzité
monitorovana a jeji zvySena potfeba je predem hlaSena za ucelem zabezpeceni
potfebnych zdroju.

Nasledujici tabulky znézorfiuji zbytkovou dobu splatnosti finanénich zavazkd Spoleénosti
s dohodnutymi terminy plateb. Tabulky byly sestaveny na zékladé nediskontovanych
penézZnich tokl finanénich zavazkl se zohledn&nim nejdfive moZnych termindi, kdy se od
Spole€nosti mizZe Zadat splaceni t&chto zavazkl. Tabulka zahrnuje penézni toky z urok(
i jistiny.

k 30. €ervnu Méné nez 3 mésice 1-2 roky 25 let Smluvni Uéetni
2026 (tis. K&) 3 mésice az 1 rok penézni toky hodnota
N celkem
Finanéni
nastroje a jine )
finanéni 584 256 587 958 7983 994 9156208 7488724
zavazky
Zavazky z
obchodnich
vztaht a JIné - 9129 - - 9129 9129
Zavazky
- 593 385 587 958 7 983 994 9165337 7 497 853
k 31. prosinci Méné nez 3 mésice 1-2 roky 2-5 let Smluvni Uéetni
2025 (tis. Ké&) 3 mésice az1rok pené2ni toky hodnota
R celkem
Finanéni
nastroje a jiné
finanéni - 624538 6248397 2714466 9587 401 7489 380
zavazky
Zavazky z
obchodnich
vztah) a jiné - 17 609 - - 17 609 17 609
Zavazky

- 642 147 6248 397 2714 466 9 605 010 7 506 999

5.3. Riziko urokové

Spolecnost je ve své ¢innosti vystavena nizkému riziku vykyvu Urokovych sazeb, protoze
trocena aktiva a Urotené zavazky maji témér stejné datum splatnosti a jsou spatné ve
stejné vysi. Délka doby, po kterou ma ur€ity finanéni nastroj pevnou urokovou sazbu, proto
ukazuje, do jaké miry je dany finanéni nastroj vystaven drokovému riziku. Urogen4 aktiva
i zavazky maji stanovenou pevnou drokovou sazbu.

* Analyza citlivosti
Spoleénost provadi stresové testovani za pouziti standardizovaného urokového Soku, coz
znamend, Ze se na urokové pozice portfolia aplikuje ckamZité sniZenifzvy3eni urokovych
sazeb o 100 bazickych bodi v celé délce vynosové kfivky. K rozvahovému dni
a k 31. prosinci 2025 by zména urokovych sazeb o 100 bazickych bodi neméla na
celkovou pozici portfolia vliv.
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5.4. Riziko kurzu cizich mén

Spoletnost pravidelné monitoruje rizika spojena s vykyvy kurzu cizich mén, pficemz
vétsina transakci je realizovana ve funkéni méné Spolecnosti, korunach ceskych (KE).

5.5. Provozni riziko

Provozni riziko je riziko ztrat ze zpronevér, neopravnéné ¢innosti, chyb, opomenulti,
neefektivnosti nebo ze selhani systému. Riziko tohoto typu vznika pfi vSech ginnostech
a hrozi vem podnikatelskym subjektim. Provozni riziko zahrnuje i pravni riziko.

Primarni odpovédnost za uplatfiovani kontrolnich mechanismd pro zvladani provoznich
rizik nese vedeni Spoleénosti. Obecné pouzZivané standardy pokryvaji nasledujici oblasti:

» Pozadavky na sesouhlasovani a monitorovani transakci,

» Identifikace provoznich rizik v ramci kontrolniho systému,

» Ziskanim pfehledu o provoznich rizicich si Spoleénost vytvafi predpoklady ke
stanoveni a nasmérovani postupl a opatfeni, ktera povedou k omezeni provoznich
rizik a k pfijeti rozhodnuti o:

uznani jednotlivych existujicich rizik;
zahajenl procestl, které povedou k omezeni moznych dopadu; nebo
zUzZeni prostoru k rizikovym &innostem nebo jejich Gplném zastaveni.
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6. Vysvétlujici informace k vykazu o finan¢ni pozici

6.1. Finanéni nastroje a jina financni aktiva (v tis. K¢)

k 30. Gervnu 2026  k 31. prosinci 2025

Finanéni nastroje a jina finan&ni aktiva 7 493 138 7 494 795
Z toho jistina piijcky materské spoleénosti 7 457 730 7 457 730
troky z ptljéky matefské spoleénosti 35 408 37 065

Finanéni aktiva vi&i matefské spoletnosti predstavuji poskytnuté pljéky matefské
spole€nosti DR. MAX GROUP HOLDINGS PLC v roce 2023 ve vysi 5 000 000 tis. K&, pfi
urokové sazbé 8,675 % p. a., Uvér je splatny 21. prosince 2028, vroce 2024 ve vysi
1 250 000 tis. K&, pfi urokové sazbé 6,95 % p. a., Uvér je splatny 15. listopadu 2029 a
vroce 2025 ve vysi 1 207 730 tis. K¢, pfi urokové sazbé 6,3 % p. a., avér je splatny
3. listopadu 2030.

Kratkodobé aroky z pujcky se vaZi k poskytnutym Uvérim matefské spoleénosti DR. MAX
GROUP HOLDINGS PLC, splatné v roce 2026.

6.2. Pohledavky z obchodnich vztahu a jiné pohledavky (v tis. K¢)

k 30. Servnu 2026  k 31. prosinci 2025

Pohledavky z obchodnich vztahi a jiné
pohledavky 8 807 17 552

z toho pohledavky viiéi materské spoleénosti 8 807 17 552
z toho ostaini pohledavky = -

Pohledavky vidi matefské spoleCnosti predstavuji pfefakturace transakénich nékladd
spojené s emisi dluhopisu.
6.3. Finanéni nastroje a jiné finanéni zavazky (v tis. K¢)

) k 30. gervnu 2026  k 31. prosinci 2025
Finané&ni nastroje a jiné finanéni zadvazky 7488725 7 489 390

z toho emitované diuhopisy 7 485 023 7 485 846
z toho zévazky viéi matefské spoleénosti 3702 3 544

V roce 2025 Spoleénost vydala emisi dluhopisi DR. MAX 6,2/30 v celkové nominatni
hodnoté 1 250 000 tis. K& s datem splatnosti 3. listopadu 2030. Z této emise Spolecnost
k 30. éervnu 2026 drzela vliastni dluhopisy v nominalni hodnoté 42 270 tis. K& Nominalni
hodnota diuhopist drzenych tretimi stranami tak €inila 1 207 730 tis. K&. Vlastni dluhopisy
nejsou vykazany jako soucast finanéniho zavazku z emitovanych diuhopisd.

Vroce 2023 Spolecnost vydala emisi dluhopisi DR.MAX 8,5/28 s pevnou urokovou
sazbou 8,50 % p. a., vnominalni hodnoté 5 000 000 tis. KE a s datem splatnosti 21.
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prosince 2028. Vroce 2024 Spole¢nost vydala emisi dluhopisi DR. MAX 6,75/29
s pevnou Urokovou sazbou 6,75 % p. a., v nominalni hodnoté 1 250 000 tis. K¢ a s datem
splatnostt 15. listopadu 2029.

Zavazek z téchto emitovanych dluhopist ¢inil 7 485 023 tis. K& k 30. ¢ervnu 2026, z toho
34 650 tis. K¢ tvori kratkodobé zavazky splatné v roce 2026.

Celkové néaklady na emisi dluhopist DR. MAX 8,5/28 ¢inily 128 675 tis. KE&. Tyto naklady
byly dle smlouvy uhrazeny matefskou spole¢nosti vroce 2024 v piné vysi. Celkové
naklady na emisi dluhopisi DR.MAX 6,75/29 vyjma pravnich sluZeb Einily 30 888 tis. K&
a byly dle smlouvy uhrazeny matefskou spolecnosti v piné vysi. Celkové nakiady na emisi
dluhopistt DR.MAX 6,2/30 vyjma pravnich siuzeb &inily 30 042 tis. K& a jsou dle smlouvy
splatné matefskou spoleénosti v plné vySsi.

Z vy$e uvedenych dlivodu je efektivni Grokova mira rovna nominalni.

Pfehled o pohybu finan&nich nastroju:

Finan&ni nastroje

Emise dluhopisti DR.MAX 8,5/28 k 21. prosinci 2023 5 000 000
Finan&ni naklady 12 986
Stav k 31. prosinci 2023 5012 986
Emise dluhopisti DR. MAX 6,75/29 k 15. listopadu 2024 1246 115
Finanéni naklady 436 016
Vyplacené droky -425 000
Stav k 31. prosinci 2024 6 270 117
Emise dluhopist DR. MAX 6,2/30 k 3. listopadu 2025 1203 457
Finan&ni naklady 521 647
Vyplacené lroky -509 375
Stav k 31. prosinci 2025 7 485 846
Finan&nl naklady 291 304
Vyplacené Groky -292 127
Stav k 30. éervnu 2026 7 485 023

6.4. Zavazky z obchodnich vztahl a jiné zavazky (v tis. K¢)

k 30. &ervnu 2026 k 31. prosinci 2025

Zavazky z obchodnich vztaht a jiné zavazky 9129 17 609
z toho odména manazera emise 125 27
2 toho odména manaZera emise — nevyfakturované 8 931 17 680
Z loho zévazek z titulu DPH S =
z toho admin. a pravni siuZby 73 -98
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7. Vysvétlujici informace k vykazu uplného vysledku

7.1. Provozni ztrata (v tis. K¢)

od 1. ledna do od 1. ledna do

30. Zervna 2026 30. &arvna 2025

Naklady na sluZby -232 =273
Ostatni provozni naklady -37 -39
Provozni ztrata -269 -312

PoloZka naklady na sluzby pfedstavuje zejména naklady na pravni a auditorské sluzby.
Ostatni provozni naklady pfedstavuji neuplatnéné DPH.

7.2. Ostatni Cisté finanéni naklady (v tis. K¢)

od 1. ledna do od 1. ledna do

30. éervna 2026 30. dervna 2025

Cisté kurzové rozdily -13 17
Bankovni poplatky -44 -12
Poplatky za emisi -925 -403
Ostatni &isté finanéni naklady celkem -982 -398

7.3. Finanéni vynosy a finanéni naklady (v tis. K¢&)

od 1. ledna do od 1. ledna do

30. &ervna 2026 30. Zervna 2025

Finanéni vynosy 296 698 258 866
Finanénindklady . -290612 -253 318

Cisté finan&ni vynosy 6 086 5 548

Finanénimi vynosy pfedstavuji uroky z pujéek poskytnutych matefské spolecnosti.
Finanéni naklady pFedstavuji Uroky z emitovanych dluhopisu, viz bod 6.3.

28



7.4. Dan z pFijmu (v tis. KE)
Vysi danového nakladu za obdobi I1ze sesouhlasit se ziskem pred zdanénim takto:

od 1. tednado od1. lednado

30. cervna 30. ¢ervna
2026 2025
Zisk/ztrata za G&etni obdobi pied zdanénim 4 836 4 838
Dari vypoétena za pouziti sazby dané z pfijmu pravnickych
osob uplatitovana v CR ve vysi 21 % 1015 1016
Vliv dafiové neuznatelnych nakladl pfi urCovani
zdanitelného zisku - -
Dariovy dopad dfive nevykazanych dafiovych ztrat - -
Naklady na daii z pfijma za rok 1015 1016

Splatna daf zahrnuje odhad dané (dafiovy zavazek) vypoéteny ze zdanitelného pfijmu za
obdobi od 1. ledna 2026 do 30. &ervna 2026 za pouziti dafiovych sazeb platnych
k rozvahovému dni.

K 1. lednu 2024 vstoupil v uéinnost novy zakon €. 416/2023 Sb., o dorovnavacich danich
pro velké nadnarodni skupiny a velke vnitrostatni skupiny. Skupina Dr. Max se na zakladé
této nové legislativy stava poplatnikem dorovnavaci dané. Podani prvniho informaéniho
pfehledu a pfipadného pfiznani k této dani spravci dané za rok 2024 se uskuteénilo v roce
2026.

Dariova povinnost Spoleénosti v souvislosti s dorovnavaci dani za rok 2026 se
pfedpoklada v nulové vysi, protoze souhrnna efektivni dafova sazba za spoleénosti
skupiny Dr. Max v Ceské republice poéitana pro Géely dorovnavaci dané presahuje
minimalnich 15 %. Pfi posuzovani dopadl vychazela Spole¢nost z vysledku roku 2025,
odhadu a rozpoctovanych ukazatel( pro rok 2026.
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8. SPRIZNENE STRANY

V roce 2026 a 2025 neobdrzeli Elenové statutarniho organu Spoleénosti zadné penézni Gi
nepenéni pinéni za obdobi od 1. ledna 2026 do 30. cervna 2026 a za obdobi
od 1. ledna 2025 do 31. prosince 2025. Roli ruitele Spole¢nosti zastava materska
spoletnost DR. MAX GROUP HOLDINGS PLC na zakladé podepsané Finanéni zaruky

ze dne 15. listopadu 2023.

Finanéni Finanéni Finanéni
Finanéni ndstroje a jiné vynosy naklady

nastroje a jina finanéni

finanéni aktiva zdvazky
od 1. ledna od 1. ledna
v tis. K& 30.2ervna 2026 %702 4530, Zervna do 30. Zervna
2026 2026

K matefské spolednosti:

Z titulu poskytnutého Gvéru 7493138 - 296 698 -
Z titulu prijatého tvéru - 3702 - 136
Z titulu pohledavek 8 931 - - -
Celkem 7 502 069 3702 296 698 136

PoloZka finanéni vynosy ke 30. ¢ervnu 2026 pfedstavuje nabéhlé uroky z poskytnuté
pujéky do mateiské spole&nosti DR. MAX GROUP HOLDINGS PLC.

Polozka finanéni naklady pfedstavuje uroky z pfijaté pujéky ve vysi 136 tis. K& od mateiské
spoleénosti DR. MAX GROUP HOLDINGS PLC.

Finanéni Finanéni Finanéni
Finanéni nastroje a jiné vynosy nakiady

nastroje a jina finanéni

finanéni aktiva zavazky
. . od 1. ledna od 1. ledna
v tis. K& 31.prosince  31.prosiiee do30.Zervna do 30. Eervna
2025 2025

K matefské spole&nosti:

Z titulu poskytnutého avéru 7494 795 - 258 866 -
2 titulu pfijatého uvéru - 3544 - 46
Z titulu pohledavek 17 552 - - -
Celkem 7 512 347 3544 258 866 46

Polozka finan¢éni vynosy ke 30. €ervnu 2025 pfedstavuje nabéhlé Groky z poskytnuté
pujcky do mateiské spoletnosti DR. MAX GROUP HOLDINGS PLC.

Polozka finanéni naklady ke 30. &ervnu 2025 pfedstavuje Uroky z pfijaté pUjcky ve
vysi 46 tis. K& od matefské spoleénosti DR. MAX GROUP HOLDINGS PLC.
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9. NASLEDNE UDALOSTI

Po rozvahovém dni nedo8lo k 2adnym naslednym udalostem, které by mély vyznamny
dopad na Ucetni zavérku sestavenou za pololeti ke 30. ¢ervnu 2026.

V Bratislavé dne 29. zafi 2026

Podpis statutarniho organu spoleénosti

Dand KhitKova Peter Manuy Ladislav [furanyi

jednatel jednatel jednatel
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